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Pensiones

Gerente de inversiones de Afore Sura
Mexico critica licitacion del stock: “Es
un campo minado”

Andrés Moreno sehal6 que, al escuchar a sus pares chilenos, “se ve una serie
de complicaciones enormes” en la implementacion de la reforma.
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El segundo panel fue moderado por la presidenta de la AAFP, Paulina Yazigi.

Una de las frases mas comentadas en el Picton Latam Summit 2025 se originé en el segundo
panel, titulado “Sistemas de pensiones en Latinoamérica: adaptandose a un nuevo régimen de

inversion”.

La conversacién fue moderada por la presidenta de la Asociacion de AFP, Paulina Yazigi, y
conto con la presencia de cinco gerentes de inversiones de distintos paises de la region,
especificamente de Chile, Colombia, Pert y México.

su reforma es un campo minado, es decir, El gerente de inversiones de

se ve una serie de complicaciones ProVida, Patricio Mufioz, expresé

enormes”, dijo el gerente de inversiones de que esperan que el esquema de

Afore Sura, Andrés Moreno. premios y castigos, “no sea una
camisa de fuerza por el contrario;

El ejecutivo destaco que lo relevante es sea un mecanismo que nos

tener el objetivo puesto en incrementar la incentive a tener mayor

tasa de reemplazo. rentabilidad”.
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Para Moreno, si el fin es fomentar competencia, hay otros mecanismos. “Se puede generar un
mayor dinamismo con los clientes mediante otros mecanismos mas que estar generando
allocation subd6ptimos”, sostuvo.

Ademas, se refiri6 a la licitacion del stock, que ha sido criticada por la industria. “Esto que se
dice que se va el cliente con sus activos, me suena a aquel momento en Cuba cuando pudieron
mandar poblacion a Estados Unidos”, sefialo.

El ejecutivo afiadio: “Imaginense lo que van a recibir sus carteras, si van a estar mandando
clientes y carteras cada determinado tiempo. Les digo; se me hace un campo minado”,
expreso.

Quien también particip6 del panel fue su par chileno de AFP ProVida, Patricio Mufoz. El
gerente de inversiones de la administradora inici6 su intervencién asegurando que “respecto al
benchmark, el espiritu de todas las AFP es implementar esto de la mejor manera”.

El ejecutivo hizo hincapié en la necesidad de una buena comunicacion de cara a los afiliados
durante el proceso de implementacion, que ésta sea simple y que exista flexibilidad en Ia
puesta en marcha.

Menciond6 que son muchos cambios al mismo tiempo. “Aparte de la flexibilidad en el tiempo,
es importante que tratemos de abordar no todas las cosas al mismo tiempo. Mejor que
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tengamos ciertas etapas”, dijo.

Por ejemplo, plante6 que las modificaciones a comisiones indirectas podrian darse en una
segunda fase. “Cuando tenemos la posibilidad de postergar las normas en ciertos aspectos
que afectan esta transicion, seria muy buena idea postergarla y hacer las cosas que por ley
tenemos que hacer inmediatamente”, dijo.

Sobre el régimen de inversiones, indicé que todos los glidepath a nivel mundial tienen un sesgo
a tener mayor riesgo y apunté a la importancia de que se permita a las AFP diferenciarse.

Asi, ProVida espera que el esquema de premios y castigos tenga una banda ancha y que “no
sea una camisa de fuerza, por el contrario; sea un mecanismo que hos incentive a tener mayor
rentabilidad, pero que a la vez también nos dé mas libertad para poder traer las mejores ideas
a los portafolios”.

TE RECOMENDAMOS

Rusia ataca a Ucrania mientras fracasan los Gltimos esfuerzos de paz de Trump | Diario
Financiero

Citi designa a su directora ejecutiva Jane Fraser como nueva presidenta del directorio y le
otorga un bono de US$ 25 millones | Diario Financiero
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