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Identificacion d e la Entidad

Razo6n Social : Fondo de Inversi6RICTONVP

Tipo de Entidad : Fondo de Inversion

Domicilio : Av. Apoquindo 292%iso 22 Las Condes, Santiago
RUT 1 76.272.7587

Teléfono : (56 2) 2241 6000

Fax : (56 2) 2241 6001

Sitio Web : www.pictoragf.cl

Correo Electronico : mm@picton.cl

Antecedentes Legales de la Sociedad Administradora

La socieda®ICTOMdministradora General de Fondos S.A. fue constituida potwscpublica de fecha

veinte y tres de enero del afio dos mil doce, ante el sefior Enrique Mira Gazmuri Notario Publico, Suplente
de la Vigésima Novena Notaria de Santiago. La Superintendencia de Valores y Seguros autoriza su
existencia y aureba estatutos @n fecha 09 de mrzo de 2012, segun Resolucién Exenta N° 089. El
certificado se inscribié fjas 17271, N° 12151 del 13 de rarzo de 2012 en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publicé en el Diario Ofic215delecha 17 de marzo

de 2012.

La sociedad fue constituida como sociedad anénima cerrada y se encuentra fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La sociedatiene por objeto exclusivo la administracién de Fondos de Inversion, la que €ercembre

del o los Fondos de Inversion que administre y por cuenta y riesgo de sus aportantes, de conformidad con
las disposiciones de la L2§.712 su Reglamento y modificaciones legales y reglamentarias futuras, y los
Reglamentos Internos que para @aBondo de Inversién que administre, apruebe la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Antecedentes Legales del Fondo
El Fondo denominado Fondo de Inversion PICTON WP, es un fondo domiciliado y constituido bajo las leyes

chilenas. El Fondo tiene como objéa @2 AYJSNIANI Sy St F2yR2 RSY2YAYIlF


http://www.pictonagf.cl/
mailto:mm@picton.cl
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LY [t déx a20ASRIR O2yadAddzARI RS O2yF2NXYARFIR 02
América o en cualquier vehiculo de inversion extranjero definido y administrado adnivg Pincus XI

[ dt @ 2 ljdzZA Sy 2 &dzOSRI 2 NBSYLX I OS:E Sy | RStlFydsS
del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, y administrado, a su vez, por Warburg Pincus LLC,
una companiia de responsabdid limitada, constituida bajo las leyes del Estado de Nueva York, Estados
'YAR2& RS ' YSNROI Sy FTRStFyGS a2t [[/ T @&F aSlF RAN
especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero.

Con fecha 21 de febrero de 2013, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante resolucion exenta
bccn FLINBO6s tF ONBIFOAsy RSt FT2yR2 RS AYGBSNBAsY aC
fecha 05 de marzo de 2013, la misma Superintendencia deegajoSeguros registré dicho fondo en el

Registro de Valores bajo el numero 3Tbn fech®9 de febrero de 2015 fudepositado en el registro de

la SVS el Reglamento Interno ajustado a las disposiciones de la Ley 20.712, segun fuera aprobada en la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 28 de enero de 2014.

Al 31 de diciembre de 281se encuentransuscritas64.569.346cuotas manteniéndose erstock
60.142.999

Duracion del Fondo

El Fonddendra una duracién hasta el dia 21 de Febrer@@@l,prorrogable sucesivamente por periodos

de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Esta Asamblea
deberé celebrarse a lo menos con 90 dias de anticipacion a ladethancimiento del plazo de duracion
originalo de sus prorrogas.
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Propiedad y Acciones

Series de Cuotas
El Fondo cuenta con una Unica serie de cuotas.

12 Mayores Aportantes  del Fondo de Inversion
A continuacion senuestran los doce aportantes con mayor participacion en el Fondo de InveiSiaN
WP al 31 de diciembre de 2Blindicandcel porcentaje que mantiene cada uno de ellos en el Fondo.

Cuotas Sscritas y

Aportante Pagadas al 31 DRO15 %
AFP PROVIDA S.A. PARA FDO. PENSION C 15.735.065 26,16%
AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C 10.953708 18,21%
AFP HABITAT S A FONDO TIPO B 5.599.589 9,31%
AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO C 5.070.196 8,43%
AFP HABITAT S A FONDO TIPO A 4.426.805 7,36%
INVERSIONES EL COLIBRI LTDA 3.496.688 5,81%
INVERSIONES EL AMBAR LIMITADA 3.496.688 5,81%
SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S A 3.496.688 5,81%
AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO , 2.902.251 4,83%
AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO E 2.517.617 4,19%
BICE INVERSIONES CORREDORES DE BOLSA 1.398.680 2,33%
Otros (2) 1.049.024 1,74%
TOTAL 60.142.999 100,00%

Cuotas del Fondo de Inversion
Las cuotaslel Fondo de Inversio®PICTON Westan inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago, bajo el
nemotécnico CFIPIC\WEP
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Administracion y Personal

Organigrama

La administracion es ejercidaravés del directorio de la administradora, su Gerente General y un grupo
de profesionales altamente calificados.

Directorio
|
Matias Riutort Oficial de
Gerente General Cumplimiento

Esteban Calderén
Gerente de Operaciones

Directorio

Al 31 dediciembre de 204, el Directoriade [aPICTOMdministradora General de Fondestaba integrado
por las siguientes psonas:

Presidente:
José Miguel Ureta Cardoen

Socio Fundador d@ICTONresponsable del area de Inversiones
Gerente General d@ICTOMdministradora General de Fondos S
Fue Gerente de Finanzas y Gerente de Inversiones de Con:
Nacional de Segur@2004-2011). Ingeniero Industrial de la Pontific
Universidad Catdlica de Chile en donde recibié el premio com
mejor alumno de la clase del afio 1991. Obtuvo su MBA de Hal
Business School el afio 2003.

José Miguel esresidentede PICTONAdministadora General de
Fondos S.A. desde28 de mayo de 2015

RUT: 9.612.7%1
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Directores:
Matias Eguiguren Bravo

Socio Fundador de PICTQMKesponsable del area de Distribucic
Institucional. Fue socio y director de Celfin Capital donde trabajé
15 afios (199€2010) a cargo del area de Distribucion Institucior
Ingeniero Comercial de la Universidad Diego Portales.

Matias forma parte del directorio desde el 31 de enero de 2012.
RUT9.960.5839

Gregorio Donoso Ibafiez

Socio Fundador de PICTOMsponsable del drea de Multi Fami
Office. Fue socio de LarrainVial en donde trabajé por 17 afios €L
2011). Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catolic
Chile y complet6 el programa de Alta Direccion detesas del ES
Business Schao

Gregorio forma parte del directorio desde el 31 de enero de 2012
RUT11.477.516K

Augusto Jesus Undurraga Bulnes

Socio Fundador d®ICTONresponsable del area de Multi Fam
Office. Fue socio de LarrainVial en donde trabajé por 16 afios €1¢
2011). Ingeniero Comercial de la Universidad Finis Terrae y obtu
MBA de la Pontificia Universidad Catodlica de Chile. Ademéas com
el programa de Alta Diredri de Empresas del ESE Busirgzs®ol.
Augusto forma parte del directorio desde el 31 deende 2012.
RUT10.613.832K

José Luis Vergara Arellano

Gerente de Renta Variable (#CTONAnNteriormente se desempefi
como analista de inversiones del equipo de acciones europeas de¢
Investments. Entre 2008 y 2010 estuvo a cargo del equipoderaes
nacionales de AFP Provida. Ingeniero Comercial de la Pon
Universidad Catélica de Chile y obtuvo su Master en Finanzas
London Business School el afio 2011.

Jose Luis es director desde el 7 de septiembre de 2012.
RUT15.377.0948




PICTCIN

Memoria Anual Fondo de Inversién PICTON WP

Ejec utivos Principales
Los principales ejecutivos de la Compariia son:

Gerente General:
Matias Riutort Kreft

- ‘ Previo a su ingreso a PICTON, se desempefié como consuli
Virtus Partners. Anteriormente entre los afios 2007 y 2010

\_*_'_" desempeiid como jefe de rergainmobiliarias de Consorci

N e / Nacional de Seguros, con responsabilidad sobre inversiones
\‘w US$600 millones. Entre el 2005 y 2006 fue analista de inversi

de Consorcio Nacional de Seguros.

Matias es Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia Univadsi
Catolica de Chile y obtuvo su MBA de The University of Chi
Booth School of Business el afio 2012, en donde recibié el Ch
Booth Ambassador Award.

Matias es Gerente General de PICTON Administradora Genel
Fondos S.A. desde28 de mayo de 21b.
RUT: 13.832.923

Gerente de Operaciones:
Esteban Calderén Gonzélez.

Gerente de Operaciones dé’ICTON desde el afio 201
Anteriormente se desempefié como jefe de control y de proce
operativos en el Banco Itad entre los afios 2010 y 2012, jefi
operaciones de IM Trust Administradora General de Fondos €
los afios 2005 y 2010 y responsable de fondos de inversié
Compass Group entre los afios 2000 y 2005. Ingeniero en Ejec
en Finanzas de la Universidad Catdlica Silva Enriquez.

RUT: 10.33822-7

Persaal de la Administradora (I\N 4

Comité de Vigilancia
La administracion del Fondo se encuentra fiscalizada por su Comité de Vigilancia, el cual se encuentra
integrado por:

- Jorge Ivan Sepulveda Torres
RUTS8.311.2417

- Rodrigo Ravilet Llanos
RUr:10.620.2427

- Paul Mazoyer Rabié
RUT9.523.2302
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Remuneraciones y Gastos

Monto USD Monto USD

Concepto de Gasto

31-12-15 31-12-14
Comisién por Administraciéon $ 36.480 $ 36.480
Gastos Operacionales y Financieros $20.448 $60.716
Comision por Trar&cion $4.438 $7.935
Comité de gilancia $ 12.680 $11.531
Registro de Aportantes $5.352 $5.875
Gasto Publicaciones $ 157 $ 687
Servicios Profesionales $27.821 $32.930
Gasto Junta Asamblea - $1.758

TOTAL $ 86.928 $97.196
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Activida des y Negocios de la Sociedad

Resefa Histérica

PICTON Administradora General de Fondos S.A. (PICTON AGF) fue constituida en el afiwo2@0i2 c
Administradora General deoRdos. La sociedad fue constituida por escritura publica de fecha veinte y tres

de enero del afio dos mil doce, ante el sefior Enrique Mira Gazmuri Notario Publico, Suplente de la
Vigésima Novena Notaria de Santiago. La Superintendencia de Valores y Seguros autoriza su existencia y
aprueba estatutos con fecha 09 deamzo de 2012, segun Ragcion Exenta N° 089. El certificado se
inscribi6é a fojas 1271, N° 12151 del 13 danarzo de 2012 en el Registro de Comercio del Conservador

de Bienes Raices de Santiago y se publicé en el Diario OficiaR\B d@ fecha 17 de marzo de 2012.

El objetoexclusivo de PICTON AGF es la administraciGealesos de terceros de conformidad con lo
dispuestopor la Ley20.7120 por aquella normativa que la reemplace o complemente, pudiendo realizar
asimismo las deméactividades complementariassu giraque autorice la Superintendencia de Valores y
Seqguros.

A pesar de tener un objeto mas amplio de administracién de fondos, PICTON AGF se ha especializado en

la creacion y administracién de fondos de inversion cuyo objeto exclusivo es la inversion en fondos
intery  OA2y I fSa RSt (ALR RSy 2 Yoy uRee cuentad fondds2diivate f (G S NI/ |
Equity, Distressed Debinmobiliarios, de Infraestructura, entre otros. Cada fondo administrado por
PICTON AGF tendra como objeto principal la inversiomamico fondo internacional, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento Interno del fondo en cuestién. Por lo tanto, no existira discrecionalidad ni
gestién activa alguna de los recursos del fondo mas que la inversion transitoria de eventuales saldos de
caja, la que se materializara en instrumentos de alta liquidez, los que seran especificados en el reglamento
Interno correspondiente.

Mercado en el que Participa

Deacuerdo a los registros de entidades vigentes por el organismo regulador SuperintendeXeiamks
y Seguros, hasta ptimer trimestre del afic2015 la industria de fondos deversion esta representada
por 31 administradoras, quienes en conjunto operan un tatall58fondos publicos

A marzode 205, los activos administrados por los faslde invesion publicos ascienden a028 mil
millones de pesos, equivalentes a UBI?16 millones.En el periodo comprendido entre abril de 2014 y
marzo de 2015, los activos totales del sistema crecie/8fi 986 millones.

Productos
Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad administra cinco fondos de inversion publicos que ya han iniciado
operaciones: Fondo de Inversion PICTON WP, Fondo de Inversion PKHONVIIy Fondo de Inversion

1 Fuente: ACAFI, Catastro de Inversi®marzo 2015.

10
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PICTON Apollo C@® I, PICTONEQT VII RV Fondo de Inversién y PIGT@dmilton Lane SMID Fondo
de Inversion.

El total del patrimonio administrado por PICTON AGF S.A. al 31 de diciembre de 2015, asciende a la suma
de USD 355.578.993, de acuerdo al siguiente detalle:

Patrimonio

Praoducto MUSD

Fondo de Inversion PICTON WP 82.384.702
Fondo de Inversién PICT@QMpollo VIII 33.292.820
Fondo de Inversion PICT@QMpollo COF lli 59.174.538
PICTON EQT VII RV Fondo de Inversion 163.761.319
PICTON Hamilton Lane SMID Rdo de Inversion 16.965.614
TOTAL 355.578.993

Proveedores Externos
Depdsito Central de ValoreRegistro de Aportantes

Proveedores que representemas del 10% de total de las comprhii® Aplica

Qientes que represente mas @l 10% del ingreso del segmenNo Aplica

Factores de Riesgo
Los riesgos inherentes a la inversion en este Foestdn directamente asociados a los riesgos de los
activos subyacentes del fondo, dentro de los cuales los principales son

Riesgo a la Variacion dela Actividad Economica
Los activos en que podria invertir el Fondo WP Xl son sensibles a las variaciones en el nivel de actividad de
la economia, especialmente ageesenciade cicloseconémicos adversos.

Valores de Compaiiias que no soriransados Publicamente
El Fondo WP Xuede invertir en valores de compafias que no son transados publicamente y, por tanto,

no estan afectos a regulacion especial en cuanto a sus deberes de informacion al mercado, por lo que los
resultados de las mismas en un periodo especifico pueden galedifde predecir.

Baja diversificacion
El Fondo WP Xl puede invertir hasta un 15% de su capital en una misma compaiiia.

Cambios en el Foco de las Inversiones
El Fondo WP Xl no tiene limitaciones respecto a montos o0 porcentajes a ser invertidos ersmaa mi

industria.

11
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Dependencia en la Administracidén de las Compariias en las que se Invierte
El dia a dia de las operaciones realizadas por las compaifiias en las que invierta el Fondo WP Xl es liderado

por susrespectivas administraciones, por lo que no exéstguridad de que dictedministraciono aquella
que le suceda, opere la companiia en los términos esperados por WP XI.

Riesgo de lliquidez

La forma en la cual se retornan los capitales a los inversionistas es mediante la venta de los activos

subyacentes. £por esto que dada las condiciones de mercado, es posible que los activos subyacentes no

puedan ser liquidados en las fechas deseadas, por lo que una inversion en el Fondo WP Xl debe ser
considerada de largo plazo.

Riesgo de Mayor Exposicion
El Fondo WKI pretende financiar parte de sus inversiones con préstamos, lo que significaria un aumento
en las potenciales pérdidas de sus inversiones y aumentaria el riesgo de invertir en él.

Riesgo de Invertir en Compafiias en Creacion
El hecho de que el Fondo VMPinvierta en etapas tempranas en el desarrollo de una compafia importa

riesgos sustanciales tanto respecto del negocio mismo como en sus finanzas, los que verificados, pueden
importar pérdidas materiales en la inversion.

Riesgo sectorial
Los activos ® los cuales invertiran las Sociedades o la Sociedad Inversion Alternativa pueden involucrar

un alto nivel de riesgo financiero o comercial.

No Inversion Directa
Los Aportantes del Fondo no seran considerados socios del Fondo WP Xl y por lo tanto amoderaho

a voto, y no podran iniciar reclamo judicial o recurso alguno en contra de WP LLC, el Fondo WP Xl, el
administrador del Fondo WP Xl y sus respectivos socios, oficiales, directores, trabajadores, miembros y
afiliados, sin perjuicio de los derechdel Fondo de acuerdo Rartnership Agreement

Mayores antecedentes respecto de los riesgos relacionados con la inversién en el Fondo se encuentran
detalladas en la nota 4 de los estados financieros.

12
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Antecedentes Generales del Fondo de Inversion

Invers iones del Fondo

Objeto del Fondo
El Fondo tiene como objetivo principalertir en:

Ad2F NDdzNB t AyOdza t NAGIGS 9ljdaAadGe - LY [ ot déx &20]7

9ailrR2 RS 5Sfl gl NBzZ 9ailR2a ! yARZa R 2! YAZNIACI
Sa 2FNbdzZNH tAyOdza - L [ ot d> 2 ljdzASy €2 &adzOSRY
constituida bajo las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, y administrado, a

8dz #S1 T LIRNJ 62 | ND dahiih de raspobsadilidafl [[mitada; consifttida G s

f SeSa RSt 9aidlR2 RS bdzsSS@F 2N} X 9aidlR24a | yYAR:

directamente o a través de sociedades que se constituyan especialmente para tales efectos, tanto
en Chile como eal extranjero, las cuales deberan tener como objeto exclusivo invertir en el Fondo
WP XI;

(B) Cualquier vehiculo de inversion extranjero definido por el Socio Gestor y administrado por este
ultimo o sus filiales, todo lo anterior de acuerdo con el FPA sdpho término se define mas

I RStIYyGS o6Sy IRStEIyYyGSY dzy a2t - L *SKNOdzZ 2 94alLlS
LT f2a aC2yR2a 2t -L£0® tI N t2a&8 SFSOl2a RSt

inversion extranjero, cualquier sodiad o fondo de inversién, constituido en el extranjero segun
las leyes y regulaciones que les sean aplicables, capaces de recibir inversiones por parte del Fondo.
La referida inversion podra materializarse a través de la compra y/o suscripcién de agciones
cuotas de participacion (ya sea de fondos de inversién o sociedades); y

(C) Acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras que hayan sido distribuidas, a titulo
de devolucion de capital o reparto de dividendos, por el Fondo WP Xl o por evaldailos WP
XI Vehiculo Especial de Inversion: 100%.

Politica de Inversiones
El Fondo invertira preferentemente sus recursos en los valores indicados emitidos por teslesti
referidas en el punto anterior

Para los efectos de cumplion el objetode inversidondescrito en la seccionanterior de lapresente
Memoria, el Fondo destinara la mayor parte de sus activos al pago de los Aportes Comprometidos
Solicitados, mientras que los activos remanentes del Fondo seran invertidos en los instrumendo®#ndic
més adelantehasta que el Socio Gestor lds Fondos WP Xl efectie al Fondo nuevos requerimientos de
Aportes Comprometidos Solicitados.

13
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Mientras no se encuentren pendientes de pago Aportes Comprometidos Solicitados por parte del Fondo
a los Fondos W Xl, el Fondo debera mantener invertido al menos un 90% de su activo en instrumentos
emitidos por las entidades referidas indicados efihlo anterior. Las inversiones en los instrumentos
indicados en las letras (A) a la (F) pétrafo siguiente se efctuaran con el exclusivo propésito de
preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja. Por consiguiente, las
decisiones de inversion en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un criterio conservador y
evitando toda adén especulativa.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas inversiones no
superiores a un 30% dattivo total del Fondo:

(A) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(B) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, &lo# por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

(C) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
nacobnales o garantizados por éstas;

(D) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o
efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que
cuenten con garantia de esas elades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(E) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizaciéon cuya emision haya sido
inscrita en el registro de Valores de la Superintendencia: y

(F) Cuotas de fondos mutuos nacionalesy@wbjeto de inversién sea en instrumentos de deuda y
que contemplen periodos de pago de rescates en dinero efectivo dentro de los diez dias siguientes
a la solicitud. Para efectos de lo anterior se atendera a las definiciones contenidas en la Circular
N°1.578 de 2002 de la Superintendencia o aquella que la modifique o reemplace. No se requerira
que dichos fondos tengan limite de inversion ni de diversificacion de sus activos.

(G) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la iGmeen
instrumentos de renta fija, los que no deberan presentar limites de inversion ni de diversificacion
en particular.

Las inversiones efectuadas por el Fondo estaran sujetas a los riesgos a que se exponen las inversiones
realizadas por el Fondo WP. Klayores antecedentes al respecto se pueden encontrar en los estatutos

del Fondo WP XI, documento a disposicion de los Aportantes del Fondo, de acuerdo con lo sefialado en el
numeral 1.4 del Titulo Il del presente Reglamento Interno.
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La Administradora Vara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre
con estricta sujecion al presente Reglamento, teniendo como objetivos fundamentales maximizar los
retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

Politi ca de Liquidez

El objetivo del Fondo es invertir principalmente en los bienes e instrumentos describttefo anterior

de la presente MemoriaSin perjuicio de lo sefialado precedentemente, se procurara mantener la mayor
cantidad de recursos posibievertidos en los instrumentos referidos en@bjeto del Fondalefinido en

la presente Memoriadestinando un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes
de liquidez, las cuales tendran como Unica finalidad hacer frente a los gastasgdedel Fondo. Estos
recursos seran invertidos en los instrumentos sefalaglodas letras (A) a la (Bgl titulo Politica de
Inversionesie la presenteMemoria. Para estos efectos, dichos activos se consideraran liquidos si pueden
ser liquidados, a $r, enajenados, rescatados o realizados en los mercados secundarios formales o
directamente con el emisor respectivo, dentro del plazo méaximo de diez dias corridos.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos, una razén de unordrargus

activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos Ultimos a las cuentas por pagar
(excluyéndose los compromisos que el Fondo tenga con el Fondo WP XIl), provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Adntiaidora y otros pasivos circulantes tales como dividendos
acordados distribuir por el Fondo que aun no hayan sido pagado. Para efectos de lo anterior, se
consideraran que son pasivos liquidos cuando ademas tengan todos ellos un vencimiento menor a 365
dias

Politica de Financiamiento

Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo como de aprovechar
oportunidades puntuales de inversién que hubiere asumido el Fondo u obligaciones de distribucién o
repartos de dividendos a los Apontas, la Administradora podra obtener endeudamiento de corto,
mediano y largo plazo por cuenta del Fondo mediante la contratacion de créditos, hasta por una cantidad
equivalente al 30% del patrimonio del Fondo. El endeudamiento de corto plazo corresppade/a
exigible, el endeudamiento de mediano plazo corresponde a pasivos de mediano plazo y el
endeudamiento a largo plazo correspondera a créditos con un vencimiento mayor a dos afios. Para efectos
de lo anterior, se entendera por pasivo exigible aquedias venzan en un plazo inferior a un afio; y por
pasivos de mediano plazo, aquellos que venzan en un plazo superior a un afio pero que no excedan de los
dos afios.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a gravapreh#sgjones

de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las sociedades
gue constituya especialmente para efectos de cumplir su objetivo de inversién, o de prohibiciones,
limitaciones o modalidades que seaondicidn de una inversion.
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Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos indicados
en el articulo 66° de la Ley, no podran exceder del 49% del activo total del Fondo. De todas formas, los
pasivos del Fondmas los gravamenes y prohibiciones menados en el presente Titylmo podran
exceder del 50% del patrimonio del Fondo. Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y por
tanto no podran sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con teycemgravamenes y prohibiciones
establecidos como garantia de dichos pasivos, debiendo considerarse, para efectos del calculo de este
limite a aquel que resulte mayor entre dichos pasivos y gravamenes y prohibiciones.

Politica de Reparto de Beneficios

H Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos

por el Fondo durante el ejercicin que libremente determine la Administradora. Para estos efectos, se

02 y & A RS Béngfitios Né#oN Pedcibidos LJ2 NJ St C2y R2 RdzNI yiS dzy S2SNI
de restar a la suma de utilidades, intses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en

dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. En caso que hubiere pérdidas en

un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

El repato de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre
anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de esejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados

a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del eparto de dividendos, la Administradora informaed reparto de dividendos
correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo
menos5 dias habiles de anticipacién déahade pago.

Remuneracion de Cargo del Fondo

La Administradora percibira como Unica remuneracion por la administracién del Fondo una remuneracion
fija mensual de 19.040 DolareBsta Remuneracion debera pagarse en Dolares y su monto incluye el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente de conformidad con la ley.
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Informacion Sobre Hechos Relevantes o Esenciales

Con fecha 8 de enero de 2015, la Sociedad Admadista, contratdé una péliza de seguro de garantia con

la Compafia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor del Fondo por 12.129
Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2015 y hasta el 10 de enero del 2016, dando
asicumplimiento a lo dispuesto en Norma de Caracter General N° 125 de fecha 26 de noviembre de 2001
de la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los articulos 12, 13y 14 de la Ley N° 20.712.

Con fecha 22 de enero de 2015, el Fondo recibiddistabucion por parte de Warburg Pincus XI por USD
1.268.328,00.

Con fecha 28 de enero de 2015 se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion
Picton WP. La Asamblea acordd de manera unanime efectuar las modificaciones deeRtegliai@rno a

fin de ajustarlo a las disposiciones de la Ley N° 20.712 y a la Norma de Caréacter General N° 365 de fecha
7 de mayo de 2014.

Con fecha 4 de febrero de 2015, se realizdé una suscripcion de cuotas equivalente a USD 1.003.585,48.
Posteriormeng, con fecha 6 de febrero de 2015, el Fondo realizé un nuevo aporte al Fondo WP XI por USD
1.634.000,00.

Con fecha 9 de febrero de 2015, se realizo6 el depoésito del Reglamento Interno que esta acorde a la Ley N°
20.712. Posteriormente con fecha 10 de felorele 2015, el Reglamento Interno entr6 en vigencia.

Con fecha 22 de abril de 2015 se celebré una nueva Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversion Picton WP, en la cual se acordo:

Designar a los miembros del comité de vigilancia para el gmrdil afio 2014, acordandose una
remuneracion bruta de 20 Unidades de Fomento, con un tope maximo de 5 sesiones al afio, quedando
constituido por los sefiores Paul Mazoyer Rabié, Rodrigo Ravilet y Jorge Sepulveda.

Designar a Ernst & Young Servicios Profedés de Auditoria y Asesorias Limitada como auditores
externos de Fondo de Inversion Picton WP y sus honorarios en los términos propuestos.

Designar como consultores independientes, de conformidad con lo dispuesto por el Oficio Circular N° 657
y en la Cizular N° 1.258 de la Superintendencia de Valores y Seguros, a las empresas Feller Rate e ICR
Clasificadora de Riesgo Limitada.

Con fecha 22 de abril de 2015 se celebr6 una nueva Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversion Picton WP, en taal se acordd una disminucién de capital con los términos dispuestos en el
Reglamento Interno del Fondo.
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Con fecha 8 de mayo de 2015, se realiz6 una suscripcion de cuotas equivalente a USD 4.128.005,92.
Posteriormente, con fecha 12 de mayo de 2015, etlBaralizé un nuevo aporte al Fondo WP XI por USD
4.128.000,00.

Con fecha 16 de junio de 2015, el Fondo recibi6 una distribucion por parte de Warburg Pincus XI por USD
2.538.198,00.

Con fecha 22 de junio de 2015, el Fondo recibié una distribucién porgmaiéarburg Pincus XI por USD
1.169.600,00.

Con fecha 25 de junio de 2015, se realiz6 una suscripcién de cuotas equivalente a USD 2.408.010,70.
Posteriormente, con fecha 30 de junio de 2015, el Fondo realiz6é un nuevo aporte al Fondo WP XI por USD
1.634.00000.

Con fecha 23 de julio de 2015, se realiz6 una suscripcion de cuotas equivalente a USD 3.827.010,12.
Posteriormente, con fecha 27 de julio de 2015, el Fondo realizé un nuevo aporte al Fondo WP Xl por USD
3.827.000,00.

Con fecha 29 de julio de 2015, smalizé una suscripcion de cuotas equivalente a USD 602.007,67.
Posteriormente, con fecha 4 de agosto de 2015, el Fondo realiz6 un nuevo aporte al Fondo WP XI por USD
602.000,00.

Con fecha 2 de octubre de 2015, se realizd una suscripcién de cuotas ateialdSD 3.784.006,40.
Posteriormente, con fecha 7 de octubre de 2015, el Fondo realiz6 un nuevo aporte al Fondo WP XI por
USD 3.784.000,00.

Con fecha 16 de noviembre de 2015, se realizd una suscripcién de cuotas equivalente a USD 516.013,29.
Posteriormette, con fecha 19 de noviembre de 2015, el Fondo realiz6 un nuevo aporte al Fondo WP XI por
USD 516.000,00.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, se realizd una suscripcion de cuotas equivalente a USD 6.880.009,36.
Posteriormente, con fecha 18 de diciembre2f 5, el Fondo realizé un nuevo aporte al Fondo WP XI por
USD 6.880.000,00.

Con fecha 21 de diciembre de 2015 se celebr6é una nueva Asamblea Extraordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversién Picton WP, en la cual se acordd una nueva emision de cuntasgitn de promesas
del Fondo.

Con fecha 30 de diciembre de 2015, el Fondo recibié una nueva distribucién desde el Fondo WP Xl por
USD 489.523,00.
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Informacion Financiera Extracontable

Descripcion de las Inversiones
Al 31 de diciembre d2015, la cartea del Fondo de Inversion PICTON WP se componia de los siguientes
instrumentos de inversion.

MUSD %
Efectivo y efectivo equivalente 1.428 1,7
Cuentas porabrar 32 0,0%%
Cuotas de fondos de inversion constituidos en el extran 80.967 98,2
Total Activos Netos 82.427 100,00%

Cabe destacar que la principal inversion del fond)2®%) son cuotas del Fondo de Inversidn extranjero
Warburg Pincus Xl, L.P. De esta manera se cumple con el limite minimo establecido en el Reglamento
Interno del Bndo que dice que al menos urd% del Fondo debe estar invertido en Warburg Pincus Xl,

L.P. o cualquiera de sus vehiculos de inversion.

Comision de Administracion

El pago efectuado a kadministradora durante el ejercicio del ZDascendio a USER8.480, deds cuales

USD 192.000 fueron reembolsados por el manager de WP XI L.P., resultando en un gasto neto de USD
36.480 para el Fondo

Valor Patrimonial del Fondo
El valor patrimonial del fondo al 31 de diciembre de®26d4 muestra a continuacion.

PICTONVP 31-12-2015
Patrimonio Neto MMUSD) 82.385
Numero de Cuotas 60.142.999
Valor de la CuotaUSD) 1,3698
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Analisis de Rentabilidad

En el grafico siguientse muestra lavolucion del valor cuota del Fondo.

VALOR CUOTA FONDO PICTON WP
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Informe de Auditoria Externa

EY Chile Tet: +56(2) 2676 1000
Avda. Presdents wwweychiled
Reesco 54385, piso 4,

Buildi Santiage
m:&'ﬁ"

Informe del Auditor Independiente
Sefiores

Aportantes de
Fondo de Inversion Picton WP:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion
PideP,quecunmandwdwadodesituadénﬁ\mdaaal&dedidemMedeZOﬁy
2014ybsmrmmndbfuseshdxdemuladoshmegmm,demmﬁosmelmmmnio
neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de Fondo de Inversién Picton WP es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control intemo pertinente para la preparacion y presentacién razonable de
emdwmm“mmmdemmmsigniﬁmﬁms,yasea
debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
aﬁmmmmmuie.Tﬂsmasmquiemnqueplamﬁquemosy
redbemmbabajowndobjemdelograrmrazonauegradodesegmidadque los
estados financieros estin exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
depaﬂenddjlidoddm.hduemhevdmdéndemmgosdemwesenmbnes
incorrectas significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error, Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
mepaadénypresaiadbnlmnuedebs&shdosﬁnndemsdehenﬁdadwnelobjeto
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién de! Fondo, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Casidemnosqahwbmdadeaudiuiaqehamsobwidoessuﬁdemeyamopiada
para proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria.
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EY

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo de Inversién Picton WP al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los fiujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera.

Otros Asuntos
Mmmﬁnmamdwmdefammmwmbsm

EY LTDA.
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Estados Financieros Afo 201 5

FONDO DE INVERSION PICTON WP

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembe de 2015y 2014

ACTIVOS
Activo Corriente

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados

Cuentas y documentos por

cobrar por operaciones
Total activo corriente
Total activos

PASIVOS
Pasivos Corriente

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Patrimonio neto

Aportes

Resultados acumulados

Resultado detjercicio

Dividendos provisorios
Total patrimonio neto
Total pasivos

Notas 2015 2014
MUSD MUSD
(5) 1.428 476
(6) 80.967 54.467
(11a) 32 32
82.427 54.975
82.427 54.975
(11b) 24 22
(12) 19 19
(13b) 271 -
314 41
67.004 47.655
7.279 616
8.101 6.663
(271) -
82113 54.934
82.427 54.975

Las notas adjuntas nimeros 1 af@@nanparte integral de estos Estados Financieros
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FONDO DE INVERSION PICTON WP
Estalo deResultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Ingresos/ (pérdidas) de la operacion
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Cambios netos en valor razonable de activosireaos
y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros
Total ingresos (pérdidas) netos de la operacion

Gastos
Remuneracion del comité de vigilancia

Comision de administracion
Honorarios por custodia y administracion
Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad (pérdida) de la operacién
Gastos financieros
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales:

Ajustes por conversion
Resultado del ejercicio

Total resultado integral

Las notas adjuntas nimeros 1 af@@nanparte integral de estos Estados Financieros

6)

(22)

(24)

2015 2014

MUSD MUSD
991 -
7.197 6.760
- 1
192 192
8.380 6.953
(13) (12)
(228) (228)
(33) (41)
(274) (281)
8.106 6.672
(5) 9)
8.101 6.663
8.101 6.663
8.101 6.663

25



PICTON

Memoria Anual Fondo de Inversion PICTON WP

FONDO DE INVERSION PICTON WP
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2015 y 20

Otras reservas
Aportes | Coberturade Conversion Inversiones valorizadas ~ Otras Total Resultados | Resultado | Dividendos | Total
flujo de caja por el método de la acumulados del Provisorios
participacion Ejercicio

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD | MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial periodo actual 01.01.2015 47.655 - - - - 7.279 - -| 54.934
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 47.655 - - - - 7.279 - - 54.934
Aportes 23.149 - - - - - - - 23.149
Disminucién de Capital (3.800) - - - - - - -1 (3.800)
Repartos de dividendos - - - - - - - (271) (271)
Resultados integrales del ejercicio: - -
- Resultado del ejercicio - - - - - - 8.101 - 8.101
- Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimietos - - - - - - - - -
Saldo final periodo actual 31.12.2015 67.004 - - - - 7.279 8.101 (271)| 82.113

Otras reservas
Aportes | Coberturade Conversion Inversiones valorizadas  Otras Total Resultados | Resultado | Dividendos | Total
flujo de caja por el método de la acumulados del Provisorios
participacion Ejercicio

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD | MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial periodo anterior 01.01.201] 24.610 - - - - 616 - - 25.226
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 24.610 - - - - 616 - - 25.226
Aportes 24.695 - - - - - - - 24.695
Disminucién de Capital (1.650) - - - - - - -| (1.650)
Repartos de dividendos - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: - -
- Resultado del ejercicio - - - - - - 6.663 - 6.663
- Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Saldo final periodo anterior 30.09.2014| 47.655 - - - - 616 6.663 - 54.934
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FONDO DE INVERSION PICTON WP
Estado de Flujo de Efectivo,éfbdo Indirecto
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Flujos de Efectivo Originados por Actividades de la Operacién

Resultado del ejercicio
Ajuste por.

Intereses, diferencias de cambio y reajustes devengados no realizadc

Otras variaciones de resultados no realizadas
Subtotal

Aumento (disminucion) neto de cuentas y documentos por pagar

operaciones

(Aumento)/disminucion neta de cuentas y documentos por cobrar por

operaciones

Aumento neto de otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
(Aumento) neto de activos financieros a valor razonable con efecto el

resultados
Aumento de otros pasivos

Subtotal efectivo originado en operaciones

Flujo neto originado en actividades de la operacién

Flujos de Efectivo Originado por Actividades denversion:

Dividendos recibidos
Flujo neto originado en actividades idgersion

Flujos de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento:

Obtencion deréstamos
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento Neto de Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldolnicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

Diferencias de Cambio Netas sobre Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

2015 2014
MUSD MUSD
8.101 6.663
(7.197 (6.760
(991) -
(8189 (6.760
2 2
- (16)
(19.303 (22.97Q
(19.30) (22.84)
(19.389 (23.08))
991
991
23.149 24.69!
(3.800) (1.650
19.349 23.04!
952 (36)
476 51z
1.428 47¢

Las notas adjuntas nimeros 1 af@@nanparte integral de estos Estados Financieros
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Nota 1- Informacion general

El Fondo denominado FONDO DE INVERSION PICTON WP, es un fondo domiciliado y constituido bajo las
leyes chilenas. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encudpitadas en Magdalena 140, Piso
12, oficina 1201, Las Condes, Santiago.

El Fondo tendra como objetivo invertir en el fondo denominad® | N dzNB t Ay Odza t NR @+ ( S
sociedadconstituida de conformidad con las leyes del Estado de Delaware, Edteittos de Amériaaen

cualquier vehiculo de inversién extranjero definido y administrado por Warburg Pincus Xl duien lo

suceda o reemplac& y | RS f JogioiiGestés* dry I a2 OASRIR O2yaidAidzARI ol
Delaware, Estados lifos de América, y administrado, a su vez, \Warburg Pincus LLC, una compafiia de
responsabilidad limitada, constituida bajo las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América en

I RSt IWPLISE Jaisea directamente o a través de sociedages se constituyan especialmente para

tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero.

Con fecha 21e febrero de 2013, mediante Resolucién Exenta Nro. 060, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobé el reglamento interno de FONDO DE INVERSTGDNANP.

El Fondo tendra una duracién de 18 afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe el presente
Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado
en Asamblea Extraordinaria de Aportant&sta Asamblea debera celebrarse a lo menos con 90 dias de
anticipacion a la fecha del vencimiento del plazo de duracién original o de sus prérrogas.

El inicio de operaciones del Fondo fue el 14 de mayo de 2013.

El Fondo es administrado ptar sociedad ZTON Administradora General de Fondos @madelante la
WI RYAYAAGNI R2NI Q0 [jdzS Fdz§ | dzi2NAT IRl YSRAFYGS wSazt

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFHEICAWB1 de diciembre de 20 las
cuotas del Fondo no mantienen clasificacion de riesgo.
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos

2.1 Las politicas contables establecidas méas adelante han sido aplicadas consistentemente al 31 de diciembre
de 2015.

2.1.1 Bases dBreparacién

En la preparacion de los presentes Estados Financieros, la Administracion ha utilizado su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

2.1.2 Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes Exlos Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con las normas impartidas en
la Circular N° 1998 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

El Directorio de la Sociedad Admiraslora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados
Financieros en su sesién extraordinaria de directorio de fecha 24 de febrero de 2016.

2.1.3 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:
Estado de Sitacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Estado de Cambios en el Patrimonio,

Estado de resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo por el periodo finalizado al 31 de diciembre
de 2015y 2014.

2.1.4 Moneda funcional y de presentan

Estos Estados Financieros han sido preparados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de presentacion del Fondo. Toda la informacién presentada en ddlares de los Estados
Unidos de América ha sido redondeada a la adide mil mas cercana.

2.1.5 Informacién Comparativa

El Fondo presenta los Estados Financieros de forma comparativa al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1Las politicas contales establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente al 31 de diciembre
de 2015 (continuacion)

2.1.6 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de:

- los instrumentos finacieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor
razonable.

2.1.7 Conversion de moneda extranjera

Transacciones y saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funciona
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional
utilizando la tasa de cambio vigente a la feckbhabtado de situacion financiera.

Las diferencias de cambio que surgen en la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas
en el estado de resultados integrales, las diferencias de cambio relacionadas con activos pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro
RS aOFYoArza ySiza Sy St @GFrt2NINIT2y+Fo6tS RS | OGAgd2a

2.1.8 Uso de estimaciones y juicios

Lapreparacion de Estados Financieros, en conformidad con NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan a la aplicacion de las politicas contabjelos montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos
subyacentes son revisados continuamente. Las revisiones de los criterios contables se agliqgeariedo

en que se establecen y en los periodos siguientes. La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de
las politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, corresponde principaénte a:

- Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones
- Determinacién del valor razonable de instrumentos financieros
- Provisiones y contingencias.
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables:

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, pero aun no han
entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La

Administradora ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Nuevas Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros

1 de enero de 2018

LCcw{ ¢ aLyadNHzySyiza

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRStBumentos Financierpseuniendo todas las fases del proyecto
del IASB para reemplazar IASIB&trumentos Financieros: Reconocimiento y Medidista norma incluye nuevos
requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion, intrathyce Y2 RSt 2

CAYlYyOASNRAE

avyt a

LINE & LIS

pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la cadtabilid

RS 3FyryOAla & LISNRARL &

LI2NJ OF YOAZ2A

RS gl t2N) 2dzaiiz2z NBf¢

financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
La norma sera de aphcion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se

permite su aplicacion anticipada.

La Administradora evalud los impactos que podria generar la mencionada norma, concluyendo que no afectard

significativamenteds estados financieros.

Mejoras y Modificaciones

Fecha de aplicacién
obligatoria

IAS 19 Beneficios a los Empleados

IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo

IAS 38 Activos Intangibles

IAS 41 Agricultura

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

IAS 27 Estados Financieros Separados

IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados

IFRS 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacic
Discontinuadas

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

IAS 34 Informacién Financiera Intermedia

IFRS 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidac

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros

1 de enero de 2016

1de
1de
1de
1de
1de
1de

enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016

1 de enero de 2016

1de

1de
1de
1de
1de

enero de 2016

enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016
enero de 2016
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamigos contables (continuacién)

L'{ mMd a.SySTAOA2a | f2a& 9YL} SI R24¢

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceros
a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es l#isanfin de la contabilidad de aportaciones

que estan independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se
calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones seran de aplicacién @bligatotos

periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

a! yydzk £ L YLNE @& YSarikitdo € SaeptieBbrerda 2084, clarifica que profundidad del mercado de

los bonos corporativos de altalidad crediticia se evalla en base a la moneda en que est4 denominada la obligacion,
en vez del pais donde se encuentra la obligacién. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa
moneda, se utilizard bonos emitidos por el gobierno emiama moneda y plazos. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar las meneisnadmas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

L'{ mMc at NPLASRIFIRS&as tftlydl @& 9ldALRET L!'{ oy a! OGA@24a

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciaciéon y amortizacion siendo el petaiio e

consumo de los beneficios econémicos futuros de un activo. En sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo
de 2014, el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacién de un activo
no es adecuado pque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también aclar6
que los ingresos generalmente presentan una baadecuada para medir el consumo de los beneficios econémicos
incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas circunstancias
limitadas. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periagiisague comiencen a partir del 1

de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar las mencionadas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

L!'{ tWRL&KSRIFIRSax tftryldl @& 9ldzALRéE L!'{ nm a! ANRKOdz G dzNI ¢
Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las plantas portadoras debe ser igual

a propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a lasareerale manufactura. Las
modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de

2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Administradora evalu6 los impactos que podrian generar las menei@nadmas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

LCw{ mMm a! OdzZSNR2& / 2yadzyi2a¢

Las modificaones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una participacién en una
operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas partes deben
aplicar todos los principios de la contadéld para combinaciones de negocios de IFR8mbinaciones de Negocios

y otras normas que no estén en conflicto con las guias de IFR&igidos Conjuntotas modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a plaitit de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar las mencionadas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los Estados Financieros.

L!'{ HwT a9adlrR2a LA YlIYyOASNRa {SLJ}I NI R2

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar el método de la
participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los Estados
Financieros separados. Lasdificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen

a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar las mencionadas normas /concluyenadafggtanan
significativamente los Estados Financieros.

L!'{ Hy AGLY@SNBRA2YySa Sy ! d20AFRlIa @ bS320A24 /2yadzyiiz2zacs:

Las enmiendas a IFRSH4$lados Financieros Consolidadd#\S 28nversiones en Asociadas y Neigs Conjuntos
(2011)abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el
tratamiento de la venta o la aportacidén de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en sptiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una filial 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida
parcial cuando la transaccion involucra activage qio constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Admirstradora evaluo los impactos que podrian generar las mencionadas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

LCcw{ p a!OiA@P2a y2 /2NNASyiSa alyidiSyaAR2a LINI €tF xSyl

a! yydzr £ LY ydeRP@BYISwedakido n septiembre de 2014, clarifica que si la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para
distribuir a los propietarios, o desde mantenido pararéisiir a los propietarios directamente a mantenido para la

venta, entonces el cambio en la clasificacién es considerado una continuacion en el plan original de venta. El IASB
aclara que en estos
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativosrtinuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios en un plan de venta. Las modificaciones seran
de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen ia gartl de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar las mencionadas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

LCcw{ T &Ly adiNHYYSH2iNva COsyyt yIO AMBNESIE Y NE

a! yydzk £ L YLINE @ §HrSwrmitido @@ sefiti@nbre dev2@14, clarifica que los acuerdos de servicio
pueden constituir implicacién continuada en un activo transferido para los propoésitos de las revelaciones de
transferenciagle activos financierosGeneralmente esto sera el caso cuando el administrador tiene un interés en el
futuro rendimiento de los activos financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para Iperiodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacion anticipada.

La Administradora aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
L'{ on AGLYTFT2NXI OAsy CAYlIYOASNI LYyGSNNXYSRALI ¢

a ! vy ymgrobbeménts cycle 2062 n M enditido en septiembre de 2014, clarifica que las revelaciones requeridas
deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados
financieros interinos y cualquiettro informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian generar lasior@adas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

LCcw{ mMn G9&GlIR24 CAYlIYyOASNRA /2yaz2fARIR24¢é% LCw{ MH
9y i ARI RS dn¥ersiones gn Asogiadas y Negocios €alry (i 2 & €

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores acerca de los requerimientos para
la contabilizacion de entidades de inversién. Ademas, estas enmiendas proporcionan un alivio en ciertas
circunstancias, lo que redira el costo de aplicar estas normas. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administradora evalué los impactos que podrian garles mencionadas normas /concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.
L'{ ™M aGtNBaSyiadlrOAsy RS 9ailFrR2a CAYylIYyOASNRAE

En diciembre de 2014 el IASB publico las enmiendas adASYLA OA | G A @1 . Bstas moSifidRibriexd¥S2 vy S & ¢
1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de presentacion y revelacion, y aseguran
que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen IAS 1. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para logperiodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Administradora aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
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2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1. Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconduieliamente en resultados. Todos

los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo
se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos dezealidn razonable, se incluyen dentro del resultado
del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

2.3.2 Clasificacion

Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

9l Activos financieros @alor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado a valor
razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propésito de su negociacion
(venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera @esiones financieras identificables que
son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de
realizacion de beneficios de corto plazo.

9 Activos y pasivos financieros costo amortizado: se componen de activogspfisancieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la
intencién de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los
términos contractuées del instrumento.

2.3.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada calculatienétodo de la

tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro en el caso de los activos financieros.

El valor razonable es el monto por ebt puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento ugacdss [gotizados en

un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente
sobre una base independiente.

Si elmercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinard el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracién se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidate informadas que actden en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
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Nota 2- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
2.3 Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

fijaciébn de precios de opciones. La técnica de valorizacion escogida hara uso, en el maximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, liatindo la menor cantidad posible de datos estimados por el
Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el
precio, y serd coherente con las metodologias econdémicas generalmente aceptadas paraeaigicetio

de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidago inherentes al instrumento
financiero. Periddicamente,| &ondo revisara la técnica de valoracién y comprobara su validez utilizando
precios procedentes de cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento
0 que estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrarnenqie estén basados en
cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,
es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de leaposdtacion entregada o recibida, a
menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la
comparacion con otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir,
sin modificar o presgar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracion cuyas variables
incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccién entrega la mejor
evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el ingnto financiero es valorizado
inicialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracién es reconocida posteriormente
en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de
gue la valoacién esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizadhprecio de oferta.

2.3.4 Medicion del valor razonable

El Fondo valorizaréa sus inversiones de conformidad con los criterios establecidos en la ley 20.712 y las demas
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al digttocon lo anterior, en el

caso que el Fondo mantenga inversiones en los instrumentos referidos en los nimeros (1) y (2) del articulo
11° del Reglamento Interno del Fondm easo que sea necesario designar consultores independientes o
empresas auditoras deeconocido prestigio para que efectlien una valorizacion econémica o de mercado

de las inversiones que se mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con la normativa alaicable,
Administradora debera citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantekebrarse a continuacion de la
siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la aprobacion de
los Aportantes su designacion.

Dichas valorizaciones seran puestas a disposicion de los Aportantes, en las oédmasddhinistradora,
dentro del plazo de 15 dias a contar de la recepcién de la informacién por la Administradora.

Los gastos en que se incurra para efectos de los peritajes aqui mencionados, seran de cargo del Fondo,
conforme se establece en el niUmerg (&l articulo 24° del Reglamento Interno del Fondo. Las demas
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inversiones del Fondo en el extranjero se valorizaran de acuerdmarass legales aplicables y a las que
imparta la Superintendencia, sin perjuicio que los Aportantes puedan solicitar también, respecto de dichas
inversiones, una valorizacion economica o de mercado por medio de peritos, segin se indicé en el inciso
anterior.

2.3.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Rdo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacién en activos financieros transferidos
gue es creada o retenida por el Fondo es reconocida como woattin pasivo separado en el estado de
situacién financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en
libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestaitiiitare
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en
resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su estado de
situacion financiera pero retiene todascasi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una
porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activosetamcibn de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran

2.3.6 ldentificacién y medicién ddeterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultado estan deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia ohijet que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidadiidemeia objetiva de que

un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del prestatario o emisor,
impagos 0 moras de parte del prestatario, reestructuracion de un préstamo o avance por parte del Fondo
en condiciones queealotra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de que un prestatario o emisor
entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisongsiascen el Fondo, o las condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor pregerde los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provisiéon contra
préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continla siemdoacido mediante la
reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de pérdida
de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.
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2.3.7 Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos financieros
no derivad® con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se valorizan al
costo amortizado. Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda
de emision, la cual es convertida por la paridad deld# valorizacién, informada por el Banco Central de
Chile.

2.3.8 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exiggabnente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intension de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

2.3.9 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Esteiascieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran
en el estado de situacion financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probalsie q
estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los
estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya exjstxhaia

confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

2.3.10 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos gnbzajaos, de alta liquidez,
esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo méas propésitos de inversién.
Estas partidas se registran a su costo histérico.

2.3.11 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican copadrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el nUmero de cuotas pagadas.

El Fondo de Inversién podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma,
condiciones y plazos que sefialereglamento interno del fondo, esto es, previo acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en el articulo
48°, 49° y 50° del reglamento interno del fondo.
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2.3.12 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en Fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos finagieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la
fluctuacién de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos on efecto en resultado.

2.3.13 Dividendos por pagar

El articulo 31 de la Ley N° 20.712, establece que los Fondos de Inversion, deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicistawdedio
anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos un 30Bisd®Beneficios Netos Percibidos"

por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por
el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos
y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados
en el periodo.

Este dividendo se repartird en la misma moneda en que se lleve la contabilidad del Fondo (de conformidad
con lo establecido en efthculo 22° del Reglamento Interno del Fondo), en la forma que acuerde la misma
Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales y dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada, sin perjuicio de que la Sociedad Administragotaespagos provisorios con cargo

a dichos resultados. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra retener los montos que sean necesarios para
cumplir con las obligaciones de capital y de cualquier tipo que tenga con el Fondo WP XI debiendo el saldo
distribuirlo entre los Aportantes. Toda distribuciéon que se reciba del Fondo WP Xl y que pueda estar afecta
a obligacidn de restitucion de dichos fondos, no sera considerada, en todo o en parte, segin corresponda,
como utilidad efectivamente percibida sino hastuando esta obligacion de restituciébn se encuentre
vencida

2.3.14 Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagageres Fondo.

El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo
de la Ley N°18.815, Titulo IV. En consideracion a lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados
Financieros por concepto de imesto a la renta e impuestos diferidos.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital.
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Nota 3-

2.3.15 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizaateel principal tomador de decisiones para
decidir cdmo asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera
utilizada por la Administracion para propdsitosid®rmacion interna de toma de decisiones no considera
aperturas y segmentos de ningun tipo.

2.3.16 Reclasificaciones Significativas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en sus Estados
Financieros enrden a mejorar las revelaciones requeridas por normativa. Estas reclasificaciones no afectan
al patrimonio ni al resultado neto bajo la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Politica de Inversién del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, depositado por la
Administradora en la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 9 de febrero de 2015 el que se
enauentra disponible en las oficinas de la Administradora, ubicadas en Magdalena 140, piso 12, Las Condes
y en la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

3.1. Objetivo del Fondo

3.1.1

(A)

(B)

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en:
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compaifiia de responsabilidad limitada, constituida bajo las leyes del Estado de Nueva York Esthdos
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especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero, las cuales deberan tener como

objeto exclusivo invertir en el Fondo WP XI;

Cualquier vehiculo de inversién extranjero definido por el Socio Gestor y administrado por este Ultimo o sus

filiales, todo lo anterior de acuerdo con el FPA segin dicho término se define mas adelante (en adelante, un

A&WP XI Vehiculo Especial de Inversioisey O2y adzyii2 02y FolidosGMPER2XD 2ttl NI L I 23
efectos del presente Reglamento, se entendera por vehiculo de inversidon extranjero, cualquier sociedad o

fondo de inversion, constituido en el extranjero segun las leyes y regulaciones gsealesplicables,

capaces de recibir inversiones por parte del Fondo. La referida inversion podra materializarse a través de la
compra y/o suscripcion de acciones y cuotas de participacion (ya sea de fondos de inversién o sociedades);
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(C) Acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras que hayan sido distribuidas, a titulo de
devolucion de capital o reparto de dividendos, por el Fondo WP Xl o por cualquiera de los WP Xl Vehiculo
Especial d Inversion: 100%.

w
[iny
N

Para todos los efectos a que hubiere lugar, los Fondos WP XI tienen una naturaleza similar a la de una
sociedad en comandita por acciones, en que los inversionistas, en tanto accionistas, limitan su
responsabilidad al monto de sus respivos aportes enterados o comprometidos enterar mas las
distribuciones que se hubieren efectuado, y es administrada por un socio gestor.

w
=
w

Se deja constancia que el objetivo principal de inversion del Fondo WP Xl es la inversion en operaciones de
aumentacs de capital, en compafiias denture capita{compafiias de capital de riesgbiy outsentendidos

como la compra de paquetes de acciones 0 cuotas de participaciones en todo tipo de sociedades, hechas

con el objetivo de tomar el control o influir en ldrainistracion de dichas sociedades), recapitalizaciones y
20N & AYyOSNEA2YSa RS OFLAGEE RS InNGsBiedeh PrivEie/EqiitR St | vy i S
a través de la compra de activos y valores para facilitar tales Inversiorfésvate Egity y la disposiciéon

de tales inversiones.

w
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La Administradora mantendra en sus oficinas a disposicion de los Aportantes del Fondo copiastiel
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inversién del Fondo en los Fondos WP XI, y el FPA contiene los términos y condiciones que regularan la
relacion entre los inversionistas de los Fondos WP XISpeb Gestor, como asimismo los términos y
condiciones en que se llevaran a cabo las inversiones de los Fondos WP XI. Dicha documentacion sera
entregada a los Aportantes que lo soliciten previa firma de un acuerdo de confidencialidad con la
Administradora Este acuerdo contendra la obligacion del Aportante de mantener en reserva y no divulgar

a terceros por ninglin medio los documentos que contengan informacién de propiedad de los Fondos WP

XI.

w
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Los Fondos WP Xl cuentan con estados financieros anualéadmsdpor auditores externos de reconocido

prestigio en el exterior y sus cuotas de participaciéon no han sido registradas como valores de oferta publica

en el extranjero. Los estados financieros de los Fondos WP Xl son elaborados trimestralmente desacuerdo

f2a LINAYOALAZ2a O2yialof Sa 3ISy S Nlnited Siafas §endrallySacaptedR2 & RS
I 002 dzy (i A y 3y daiNAugitddod FnEknénte. Los estados financieros anuales auditados de los
Fondos WP Xl, estaran a disposicion de los Aporsagrelas oficinas de la Administradora a contar de los

100 dias siguientes del cierre de cada afio fiscal. Los Fondos WP XI tendran el cierre del afio fiscal el 31 de
diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, los referidos estados financieresagereflejados
oportunamente en los estados financieros del Fondo.

w
=
(o))

Con todo, existiendo un requerimiento de aporte comprometido del Fondo a los Fondos WP Xl por parte del
Socio Gestor de los Fondos WP XI, la Administradora debera efectuar inmediatahrenieerimiento para

la suscripcidn y pago que corresponda a los Aportantes, conforme a lo establecido en el nimero Cuatro del
Titulo O del presente Reglamento Interno.

w
[N
~

La inversion del Fondo en los términos antes sefialados es sin perjuicio de lasomes en otros
instrumentos que efectie el Fondo de conformidad con el presente Reglamento Interno de conformidad
con lo dispuesto en el numeral 3.2.6 siguiente.
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(A)

(B)

Politica de Inversién del Fondo (continuacion)
La politica de inversioredel Fondo es la siguiernte

El Fondo invertird preferentemente sus recursos en los valores indicados emitidos por las entidades
referidas en los numerales 3.1.1 y 3.1.2 anteriores.

Para los efectos de determinar los valores méaximos referidos en estern(3.2. y en el nimero 3.3.
Siguiente, se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a
los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

Para los efectos de cumplir con el objeto de inversién y@molitica de inversiones descritas en el Titulo Il

del presente Reglamento Interno, el Fondo destinaré la mayor parte de sus activos al pago de los Aportes
Comprometidos Solicitados, segln este término se define en el numero Cuatro del Titulo O defepresen
Reglamento Interno, mientras que los activos remanentes del Fondo seran invertidos en los instrumentos
indicados en el numeral 3.2.6 siguiente, hasta que el Socio Gestor de los Fondos WP Xl efectlie al Fondo
nuevos requerimientos de Aportes Comprometi@idicitados.

Mientras no se encuentren pendientes de pago Aportes Comprometidos Solicitados por parte del Fondo a
los Fondos WP Xl, el Fondo debera mantener invertido al menos un 90% de su activo en instrumentos
emitidos por las entidades referidas inddos en el numero 3.2.1 anterior. Las inversiones en los
instrumentos indicados en las letras (A) a la (F) del nUmero 3.2.6 siguiente se efectuaran con el exclusivo
propdésito de preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga ocagmsiguiente,

las decisiones de inversidn en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un criterio conservador y
evitando toda accion especulativa.

No obstante lo anterior, el Fondo tendra como politica la de liquidar o enajenar siempre geemtmnento

y, en todo caso, en el mas breve plazo posible, cuidando siempre resguardar los intereses del Fondo, las
acciones que recibiere, a titulo de devolucién de capital o distribucién de dividendos, de conformidad a lo
dispuesto en la letra (E) del meral 3.3.1 siguiente, de manera de cumplir con el objeto principal del Fondo
definido en el Titulo Il del presente Reglamento Interno.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidaces que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas inversiones no
superiores a un 30% del activo total del Fondo:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que
cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su vaaihtaal extincion;

(C) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales o

garantizados por éstas;

(D) Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, vaifeetos de

(E)

comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizagy@emision haya sido inscrita
en el registro de Valores de la Superintendencia: y
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(F) Cuotas de fondos mutuos nacionales, cuyo objeto de inversidon sea en instrumentos de deuda y que

contemplen peridos de pago de rescates en dinero efectivo dentro de los diez dias siguientes a la solicitud.
Para efectos de lo anterior se atendera a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de 2002 de la
Superintendencia o aquella que la modifique o reempladdo se requerira que dichos fondos tengan limite

de inversion ni de diversificacién de sus activos.

(G) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la inversién en instrumentos de
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3.2.14

renta fija, los que no deberan presentar limitesidversién ni de diversificacion en particular.

Las inversiones efectuadas por el Fondo estaran sujetas a los riesgos a que se exponen las inversiones
realizadas por el Fondo WP XI. Mayores antecedentes al respecto se pueden encontrar en los esfatutos d
Fondo WP XI, documento a disposicién de los Aportantes del Fondo, de acuerdo con lo sefialado en el
numeral 3.1.4 del Titulo Il del presente Reglamento Interno.

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Foralizase seempre
con estricta sujecién al presente Reglamento, teniendo como objetivos fundamentales maximizar los
retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

La Administradora debe administrar los fondos atendiendo exclusivamentagjda conveniencia de cada

uno de ellos, lo que implica que todas y cada una de las operaciones de adquisicion y enajenacion de activos
que se efectlen por cuenta de cada uno de ellos, deben hacerse de forma tal que representen el mejor
interés de cada fado.

La Administradora velard porque las inversiones efectuadas con los recursos de los fondos que administra
se realicen siempre con estricta sujecion a los Reglamentos Internos correspondientes, teniendo como
objetivos fundamentales maximizar los resos de dichos fondos y resguardar los intereses de los
Aportantes. Para estos efectos, las personas que participen en las decisiones de inversion de los fondos
deberan desempeiiar sus funciones velando porque los recursos de los fondos se inviertannea ¢mfes
sefialada.

Las personas que participen en las decisiones de inversion de un fondo administrado por la Administradora
que tenga la intencion de invertir en activos que eventualmente pudieren generar un conflicto de interés
con otro fondo adminigado por la Administradora, deberan presentar al Directorio de la Administradora

la operacion y la propuesta de inversién, en los términos indicados en el Reglamento General de Fondos de
la Administradora.

Se deja expresa constancia que el Fondo no giaeade forma alguna su rentabilidad.

El Fondo no invertirA en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas
relacionadas.

Las cuotasel Fondo cumpliran con los requerimientos que las disposiciones legales y reglamentarias exijan

para calificar como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de
1980
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3.3. Caracteristicas y diversificacion de las inversiones:

3.3.1 En lainversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion,
en relacion al activo del Fondo:

(A) Acciones y/o cuotas de participacion ¢iahds por (i) el Fondo WP Xl, o (ii) cualquiera de los WP Xl Vehiculo
Especial de Inversién, en cumplimiento con las condiciones del FPA; respecto de los cuales no se requerira
que tengan limite de inversion ni de diversificacion de sus activos: 100%

(B) Acdones y/o cuotas de participacién cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas de auditoria
externa, de aquellos inscritos en el registro qliefacto lleva la Superintendencia y tenga por Unico objeto
invertir en las acciones y/o cuotas de los Fondos WP XI; y acciones y/o cuotas de participacion de entidades
emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta ib&taxtranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por empresas de auditoria
externa de reconocido prestigio y tenga por Unico objeto invertir en acciones y/o cuotas de los Fondos WP
XI: 100%

(C) Acciones emitidas qr sociedades o corporaciones extranjeras que hayan sido distribuidas, a titulo de
devolucion de capital o reparto de dividendos, por el Fondo WP Xl o por cualquiera de los WP XI Vehiculo
Especial de Inversion: 100%

(D) Titulos emitidos por la Tesoreria Gealede la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%

(E) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados 0 bancos centrales extranjeros o que
cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%

(F) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por éstas; 30%

(G) Titulos de crédito, depdsis a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de
comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion; 10%

(H) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizaciéon cuya emision haya sido inscrita
en el registro de Valores de la Superintendencia: 10%

() Cuotas de fondos mutuos nacionales, cuyo objeto de inversion sea en instrumentos de ydeuea
contemplen periodos de pago de rescates en dinero efectivo dentro de los diez dias siguientes a la solicitud.
Para efectos de lo anterior se atendera a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de 2002 de la
Superintendencia o aquella que odifique o reemplace. 30%

(J) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la inversion en instrumentos de
renta fija. 30%
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3.3.2 Limite maximo de inversiéon respecto de instientos cuyos emisores pertenezcan a un mismo grupo
empresarial o sus personas relacionadas, en funcion del activo total del Fondo:

(A) Respecto del Fondo WP Xl o por cualquiera de los WP XI Vehiculo Especial de Inversién; acciones y/o cuotas
de participacidncuya emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas de auditoria externa, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintenalgniginga por Gnico objeto invertir en
las acciones y/o cuotas de los Fondos WP XI; y acciones y/o cuotas de participacion de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre
gue laentidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por empresas de auditoria externa de
reconocido prestigio y tenga por Unico objeto invertir en acciones y/o cuotas de los Fondos WP XI: 100%

(B) Adicionalmente, respecto de los instrumentos des&ien el nUmero 3.2.6 anterior:

Vi.

Vil.

Inversion en instrumentos o valores emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincién: 30% del activo total HEondo.

Inversion en instrumentos o valores emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros 10%
del activo total del Fondo.

Inversion en titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por éstas: 30% del activotal del Fondo.

Inversion en titulos representativos de captaciones de dinero o valores emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales o garantizados por éstas: hasta un 10% del activo total
del Fondo.

Inversion en bonos, titulos de dea de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién
inscritos en el Registro de Valores de la Superintendencia: hasta un 10% del activo total del
Fondo: y

Inversion en cuotas de fondos mutuos nacionales, cuyo objeto de inversion sea en
instrumentos dedeuda y que contemplen periodos de pago de rescates en dinero efectivo
dentro de los diez dias siguientes a la solicitud: hasta un 30% del activo total del Fondo.

Inversion en cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la
inversién en instrumentos de renta fija: hasta un 30% del activo total del Fondo.

Para estos efectos, se entendera por grupo empresarial y sus personas relacionadas lo dispuesto en la Ley No. 18.045
de Mercado de Valores y la normativa de la Superintendencia

3.3.3 Limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento, respecto del activo total del Fondo:

(A) Respecto del Fondo WP Xl o por cualquiera de los WP XI Vehiculo Especial de Inversion; acciones y/o cuotas
de participaciéon cuya emision no tegido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas de auditoria externa, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia y tenga poobjatminvertir en
las acciones y/o cuotas de los Fondos WP Xl; y acciones y/o cuotas de participacion de entidades emisoras
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extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de ofebiecaten el extranjero, siempre
gue la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por empresas de auditoria externa de
reconocido prestigio y tenga por Unico objeto invertir en acciones y/o cuotas de los Fondos WP XI: 100%.

(B) Adicionalmené respecto de los instrumentos descritos en el nUmero 3.2.6 anterior;

i Inversion en instrumentos o valores emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincion: 30% del activo total del Fondo.

il. Inversidn en instrumentos o valores emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros 10%
del activo total del Fondo.

iii. Inversion en titulos representativos de captaciones de instituciones financiemamtigados
por éstas: 30% del activo total del Fondo.

iv. Inversion en titulos representativos de captaciones de dinero o valores emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales o garantizados por éstas: hasta un 10% del activo total
del Fona.

V. Inversion en bonos, titulos de deuda de corto plazo vy titulos de deuda de securitizacién
inscritos en el Registro de Valores de la Superintendencia: hasta un 10% del activo total del
Fondo: y

Vi. Inversion en cuotas de fondos mutuos nacionales, cuyetobge inversion sea en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates en dinero efectivo
dentro de los diez dias siguientes a la solicitud: hasta un 30% del activo total del Fondo.

Vii. Inversion en cuotas de fondos mutuos extranjerose gengan por objetivo principal la
inversion en instrumentos de renta fija: hasta un 30% del activo total del Fondo.

N

Los limites indicados en los numerales 3.2.4, 3.2.6, 3.3.1, 3.3.2 y 3.3.3 anteriores no se aplicaran (i) por un
periodo de 12 meses luegle haberse enajenado o liquidado una inversidon del Fondo que represente mas
del 10% de su patrimonio; (ii) por un periodo de 12 meses luego de haberse recibido por el Fondo una
devolucion de capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de repddsde el Fondo WP XlI, directa

o indirectamente, que representen mas del 10% del patrimonio del Fondo; (iii) por un periodo de 3 meses
luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 20% de su patrimonio. Para los efectos
de determinar &porcentaje indicado, no deberan considerarse en el célculo del patrimonio los aportes en
cuestion efectuados al Fondo. El periodo de excepcion establecido en el presente literal se aumentara a 3
afios en caso que los aportes sean recibidos por el Formttupto del requerimiento a los Aportantes de la
totalidad del Aporte Comprometido Remanente; y (iv) durante su liquidacion.

(¢}

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los margenes indicados en los numerales 3.2.4, 3.2.6,
3.3.1, 3.3.2 y 3.3.3reeriores por causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un
plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso que dichos excesos se
produjeren por causas ajenas a la administracién, deberan ser sulsaeadios plazos que indique la
Superintendencia mediante Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses
contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.
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Prodwido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

La regularizacion de los excesos de inversién se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante @umento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.
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El Fondo fue creado bajo la Ley de Fondos de Inversion emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros,
Unica y exclusivamente para permitirifeversion de algunos inversionistas chilenos en fondos extranjeros

de capital privado administrados p@¥arburg Pincus LLCo anterior, porque debido a su naturaleza, los
inversionistas no podian invertir directamente. No obstante lo anterior, éste nauresequisito
condicionante para poder ser aportante del Fondo.

Lo anterior esta claramente indicado en la politica de inversion de los recursos del fondo de la siguiente
forma:

0 dejaconstancia que el objetivo principal de inversién deHosdos WHXI es la inversion en operaciones

de aumentos de capital, en compafias knture capital(compafiias de capital de riesgdy outs

(entendidos como la compra de paquetes de acciones o cuotas de participaciones en todo tipo de
sociedades, hechas con eljetivo de tomar el control o influir en la administraciéon de dichas sociedades),
NBOFLIAGEHEATEFOA2YySa @ 20Nl a AYOSNEAZ2YySA MSersioresJA G f R
enPrivate Equity 0 = I G NJ @S& RS f | paefadilitiNiales mersior@dsichiva® Bquiy I £ 2 NX
@ I RAALRAAOAsY RS (lIfSa AYyOSNEAZ2YSEPE

Dado lo anterior, los inversionistas tomaran conocimieatanomento de invertir en este Fondo, en el cual

se presentan, entre otros, 10s riesgos a los que semxpdas inversiones en el subyacente, respecto de la
inversién objetivo final, sin embargo, es posible comentar respecto a los siguientes riesgos inherentes a la
inversion en este Fondo:

Riesgo de mercado:

Conforme a la naturaleza de las inversiones gjuéondo realiza, éste Ultimo no asegura a sus Aportantes ni
al publico en general, ningun tipo de rentabilidad, retornos minimos esperados o reparticion de dividendos.
Por otra parte, se debe hacer presente que las variaciones generales que ocurremencado, pueden
afectar los valores de las Cuotas.

a) Riesqgo de precios

El riesgo de precios es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo tasas de interés,
cambios de monedas extranjeras y precios de los instrumentos, afectenlesdasglel Fondo o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene.

De acuerdo a lo sefialado en Nota Bolitica de Inversion del Fondo, el Fondo invierte principalmente en

G2 NDdzNH tAyOdza t NAGFGS 9ljdza (& -dlcan lap leyesiél Estal®d® A SR R
58t g NSz 9aidlR2a ! yAR2& RS ! YSNAOI Sy IRStlyGS St
sociedades que se constituyan especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero, las
cuales deberan tenecomo objeto exclusivo invertir en el Fondo WP XI, razén por la cual no mantiene
instrumentos financieros que lo exponga al riesgo de precios.

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, como esta definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transaccioress &ativos
monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados en otras monedas, fluctia debido a
variaciones en los tipos de cambio. NIIF 7 considera que la exposicién cambiaria relacionada con activos y
pasivos no monetarios es un componente desgo de precio de mercado y no riesgo cambiario.
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De acuerdo a lo sefialado en NotaRolitica de Inversién del Fondo, el Fondo invierte principalmente en el
Fondo WP XI, L.P. a través de la compoasyiscripcion de acciones y cuotas de participacion (ya sea de
fondos de inversion o sociedades), las cuales estan expresadas en délioeEstados Unidos de América

gue es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. De acuerdo a ello, y dadotques aportes de

los inversionistas al Fondo como los rescates que se paguen al momento de la liquidacion del Fondo son en
dolaresde los Estados Unidos de Améritaa Administradora considera que el Fondo no esta expuesto al
riesgo cambiario, razénaop la cual no se presenta un andlisis de sensibilidad de los activos y pasivos
monetarios y no monetarios del Fondo a las variaciones en los movimientos cambiarios al 30 de septiembre
de 2015.

c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surde los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés
del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. De acuerdo
a lo sefialado en Nota-Folitica de Inversion del Fondo, el Fonddgérte principalmente en el Fondo WP

XI, L.P., a través de la compra y/o suscripcién de acciones y cuotas de participacion (ya sea de fondos de
inversién o sociedades), razén por la cual no mantiene instrumentos de deuda que lo exponga al riesgo de
gue elvalor razonable de los flujos de efectivo futuros de sus instrumentos financieros fluctle producto de
los cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo que un emisor de un instrumento de deuda, doRdad® invierte, no

cumpla con su obligacion, ocasionando una pérdida para el Fondo. De acuerdo a lo sefialado en Nota 3
Politica de Inversion del Fondo, el Fondo invierte principalmente en el Fondo WP XI, L.P. a través de la
compra y/o suscripcion de aeiones y cuotas de participacion (ya sea de fondos de inversion o sociedades),
razén por la cual no mantiene instrumentos de deuda que lo exponga al riesgo de crédito.

Gestion de riesgo de capital:

El capital del Fondo esta representado por las cuotaisidas y pagadas. El importe del mismo puede variar

por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra
capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto
de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversion del ForiRhra poder mantener o ajustar la estructura de capital,

el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas
cuotas o vender activos para reducir la deuda.
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Valores de compaiiias que no son transados pulblicamente:

El Fondo WP XI puede invertir en valores de compafiias que no son transados publicamente y, por tanto, no
estan afectos a regulacién especial en cuanto a sus deberes de informacitarcaldo, por lo que los
resultados de las mismas en un periodo especifico pueden ser dificiles de predecir.

En la tabla siguiente se muestra un resumen de la exposicion del fondo a instrumentos que se transan
publicamente.

% Inversiones Fondo WP XI
Gompafiias no transadas publicamen 93,40%
Compaifiias transadas publicamente 6,60%

Riesgo de iliguidez:

La forma en la cual se retornan los capitales a los inversionistas es mediante la venta de los activos
subyacentes. Es por esto que dada las condésale mercado, es posible que los activos subyacentes no
puedan ser liquidados en las fechas deseadas, por lo que una inversion en el Fondo WP X| debe ser
considerada de largo plazo. Con todo, las cuotas de Fondo si pueden ser objeto de enajenadi@ntdibee,
limitacién o embargo sin perjuicio de los limites, politicas y restricciones establecidas en el Reglamento
Interno del Fondo.

En el siguiente cuadro se muestra el perfil de vencimiento de activos y pasivos del Fondo:

MUSD Menos de 1 2-12 Mas de 12
mes meses meses

Activos
Al 31 de diciembre de 2015

Efectivo y efectivo equivalente 1.428 - -
Cuentas por cobrar 32 - -
Acciones no inscritas en un registro de valores - - 80.967
Pasivos

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentagor pagar 1 23 -
Remuneracién sociedad administradora 19 - -
Aportes - - 67.004
Resultados acumulados - - 7.279
Resultado del ejercicio - - 8.101
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MUSD Menos de 1 2-12 Mas de 12
mes meses meses

Activos
Al 31 de diciembre de 2014

Efectivo y efectivo equivalente 476 - -
Cuentas por cobrar 32 - -
Acciones no inscritas en un registro de valo - - 54.467
Pasivos

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar 1 21 -
Remuneracion sociedad administradora 19 - -
Aportes - - 47.655
Resultados acumulados - - 616

- 6.663

Resultado del ejercicio -

Baja diversificacion:

El Fondo WP XI puede invertir hasta un 15% de su capital en una misma compaifiia.

En la siguiente tala se muestra la diversificacion del Fondo WP Xl respecto de las industrias a las que posee

exposicion:
Industria % Fondo WP XI
Servicios a Empresas 30%
Energia 26%
Servicios Financieros 23%
Salud 21%
Consumo y Manufactura 19%
Real Estate 11%
Tecrologia 11%
Educacion 6%
Industrial 6%
Media y Com. 2%
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En la siguiente tabla se muestra la diversificacién del Fondo WP XI respecto de los paises o regiones a los
gue posee exposicion:

Regién o Pais % Fondo WP XI
EE.UU. 49,08%
China 20,85%
India 11,18%
Europa 8,80%
Canada 3,88%
Asia 3,10%
Otros 3,10%

Cambios en el foco de las inversiones:

El Fondo WP Xl no tiene limitaciones respecto a montos o porcentajes a ser invertidoa emsma
industria.

Riesgo sectorial:

Los activos en los cuales invertirdn las Sociedades o la Sociedad Inversion Alternativa pueden involucrar un
alto nivel de riesgo financiero o comercial.

Dependencia en la administracién de las compafiias en 1&s sg invierte:

El dia a dia de las operaciones realizadas por las compafiias en las que invierta el Fondo WP Xl es liderado
por sus respectivas administraciones, por lo que no existe seguridad de que dicha administracién, o aquella
gue le suceda, operalcompafiia en los términos esperados por WP XI.

Riesgo de mayor exposicion:

El Fondo WP XI pretende financiar parte de sus inversiones con préstamos, lo que significaria un aumento
en las potenciales pérdidas de sus inversiones y aumentaria el riesgeedir en él.

Riesgo de invertir en compaiiias en creacion:

El hecho de que el Fondo WP XI invierta en etapas tempranas en el desarrollo de una compafiia importa
riesgos sustanciales tanto respecto del negocio mismo como en sus finanzas, losifipsdos, pueden
importar pérdidas materiales en la inversion.

No inversién directa:

Los Aportantes del Fondo no seran considerados socios del Fondo WP Xl y por lo tanto, no tendran derecho
a voto, y no podran iniciar reclamo judicial o recurso alganocontra de WP LLC, el Fondo WP XI, el
administrador del Fondo WP Xl y sus respectivos socios, oficiales, directores, trabajadores, miembros y
afiliados, sin perjuicio de los derechos del Fondo de acuerdo al RértKérship Agreement
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Riesgos adicionales:

La existencia de modificaciones legales, tributarias o administrativas en los paises o sectores en los cuales
invierte el Fondo, ya sea directamente o indirectamente a través de las Socieded8s@edad Inversion
Alternativa, pueden provocar que los activos en los cuales invertira el Fondo, renten negativamente o bien,
sean menos atractivas para los inversionistas.

Riesgo de estimacién del valor razonable:

La valorizacién de los instrumerst de los diferentes fondos administrados depende de la naturaleza del
activo. El Fondo valorizar4d segin método de la participacion sobre los vehiculos de inversion, dichos
vehiculos deben estar contabilizados seglin normativa IFRS, por lo que para dédmembp con este
requerimiento cada vehiculo debera valorizar sus inversiones a valor razonable.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicion, se bktae de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo,sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medici@odeazonable
efectuada es determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para
la medicion. Para este propésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor
razonable en su conjuio. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que
requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de nivel 3.

La evaluacion de la relevancia de un dato particular respeetéta medicién del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por @se) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Diciembre 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos

Activos financieros a valor razonable c

efecto en resultados:

Acciones no inscritas en un registte valores - - 80.967 80.967
Total Activos - - 80.967 80.967
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable c

efecto en resultados: - - - -
Derivados - - - -
Total Pasivos - - - B
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Dicienmbre 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

MUSD MUSD musp  o@lMUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efe
en resultados: i i i i
Acciones no inscritas en un registro de valore - - 54.467 54.467
Total Activos - - 54.467 54.467

Pasvos

Pasivos financieros a valor razonable con efe

en resultados: - - - -
Derivados - - - _
Total Pasivos - - - i

Nota 5- Efectivo y Efectivo Equivalente
La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes tmsicep

31.12.2015 31.12.2014

Concepto MUSD MUSD
Efectivo en bancos 1.428 476
Total 1.428 476

Nota 6- Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

a) Activos:

31.12.2015 31.12.2014
Concepto

MUSD MUSD

Inversiones no regtradas
Acciones no inscritas en un registro de valores * 80.967 54.467
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 80.967 54.467

(*) Este activo fue valorizado al 31 de diciembre por un valorizador externo en MUSD 81.016.

b) Composicion de la cartera:

31.12.2015 31.12.2014
Instrumento Nacional Extranjero Total % del Nacional Extranjero  Total % del
MUSD MUSD MUSD total de MUSD MUSD MUSD total de
activos activos
Inversiones
no registradas
Acciones
no inscritas
enun
registro de
valores - 80.967 80.967 98,2287 - 54.467 54.467 99,0759
Total
- 80.967 80.967 98.2287 - 54.467 54.467 99,0759
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¢) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultadosugeereomo sigue:

Movimientos 31.12.2015 31.12.2014
MUSD MUSD
Saldo de inicio al 1 de enero 54.467 24.737
Adiciones 23.778 25.671
Ventas (4.475) (2.056)
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable 7.197 6.760
Otros * - (645)
Saldo final al cierre del periodo 80.967 54.467
Menos: porcion no corriente - -
Porcién corriente 80.967 54.467

(*) Distribucion afecta a obligacion de restitucion

d) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonabkddre activos financieros a valor razonable con efecto en el
resultado (incluyendo los designados al inicio).

Concepto 31.12.2015 31.12.2014

MUSD MUSD
Resultado realizados 991 -
Resultados no realizados 7.197 6.760
Total utilidades netas 8.188 6.760

Nota 7- Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

Nota 8- Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014Fehdono mantiene inversiones valorizadas por el método

de la participacion.

Nota 9 Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondopnesenta saldo en el rubro propiedades de

inversion.

Nota 10- Pasivos Financieros a Valor Raabfe con Efecto en Resultados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no mantiasévos financieros a valor razonable con

efecto en resultado.
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Nota 11- Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

a) Cuentas y documentos por cobrarrpmperaciones:

Conceptos 31.12.2015 31.12.2014
MUSD MUSD
Cuentas por cobrar(*) 32 32
Total 32 32
(*) Corresponden al ingreso aeanagemental 31 de diciembre de 2015 y 2014.
Detalle al 31.12.2015:
Vencimiento
Tasa Tasa Tipo Hastal 1a3 3al2
Conceptos Rut Nombre entidad Pais Moneda nominal efectiva amortizacion mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Cuentas
por cobrar OE Warburg Pincus LEC USA  Dolar - - - 32 - - 32
Total 32 - - 32
Detalle al 31.12.2014:
Vencimiento
Tasa Tasa Tipo Hastal 1a3 3al2
Corceptos Rut Nombre entidad Pais Moneda nominal efectiva amortizacion mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD

Cuentas
por cobrar O-E Warburg Pincus LEC USA  Doélar - - - 32 - - 32
Total 32 - - 32
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Nota 11- Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, (continuacion).

b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones:

Concentos 31.12.2015 31.12.2014
P MUSD MUSD
Servicios profesionales 19 18
Comité de vigilancia 5 4
Total 24 22
Detalle al 31.12.2015:
Vencimiento
Nombre Tasa Tasa Tipo Hastal 1a3 3al2
Conceptos Rut entidad/detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Cuentas
por pagar Audtoria Chile  MUSD - - - - 9 9
Registro de
Aportantes Chile  MUSD - - - 1 - - 1
Comité de
Vigilancia Chile ~ MUSD - - - - 5 - 5
- Valorizador Chile  MUSD - - - 9 9
Total - - - 1 23 24
(*) Las cuentas por pagar corresponden a serviciogades al Fondo.
Detalle al 31.12.2014:
Vencimiento
Nombre Tasa Tasa Tipo Hastal l1a3 3al2
Conceptos Rut entidad/detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacior mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Cuentas
por pagar Audtoria Chile  MUSD - - - - - 8 8
- Registro de Aportantes chile MUSD - - - 1 - - 1
- Comité de Vigilancia Chile MUSD - - - - 4 - 4
- Valorizador Chile  MUSD - - - - 9 9
Total - - - 1 4 17 22
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31.12.2015 31.12.2014

Conceptos MUSD  MUSD
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 19 19
Total 19 19

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion devengada por el Fondo
durante el mes de diciembre 2015 y 2014 respeehente que sera pagada a la Sociedad
Administradora durante los primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 13- Otros Documentos y Cuentas por Cobrar y por Pagar
a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fond@resenta transacciones en el rubro.

b)  Otros documentos y cuentas por pagar

La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

Conceptos MUSD MUSD

Dividendos por pagar 271 -

Total 271 -
Nota 14- Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no presenta intereses y reajustes

Concentos 31.12.2015 31.12.2014  01.10.2015al  01.10.2014 al
P MUSD MUSD 31.12.2015 31.12.2014
MUSD MUSD

Sin informacion - - - -

Total - - - -
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Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 400.000.000 de cuotas al 31 de diciembre de 2015y 201
con un valor de USD 1,3698 y USD 1,2052 por cuota respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015:

i) El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emision vigente Compr(g)metldas Suscritas  Pagadas Total
60.142.99
31.12.2015 9.888.250 9 60.142.999  70.031.249

i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Compr(g;n etidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.26 26.787.542 45.580.472 45.580.472 72.368.014
Emisiones del periodo - 17.428.727 17.428.727 17.428.727
Transferencias - - - -
Disminuciones (16.899.292) (2.866.200) (2.866.200) (19'7)65'492
Saldo al cierre 31.12.2015 9.888.250 60.142.999 60.142.999 70.031.249

(*) Los compromisos estan definidos en términos de un monto en délares. Dado lo anterior, la columna de
cuotas comprometidas corresponde al saldo en ddlares dividido por el valor cuota al término del periodo.
Esto es, con el valor cuota al 31dieiembre del 2015.
Al 31 de diciembre de 2014:

i) El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emision vigente  Comprometidas Suscritas Pagadas Total
(**)
31.12.2014 30.446.046  45.580.472 45.580.472 76.026.518

ii) Los movimientos relantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
*)
Saldo de inicio 01.01.201¢ 50.936.588 24.553.609 24.553.609 75.490.197
Emisiones del periodo - 22.587.010 22.587.010 22.587.010
Transferencias - - - -
Disminuciones (20.490.542) (1.560.147) (1.560.147) (22.050.689)
Saldo al cierre 31.12.2014 30.446.046 45.580.472 45.580.472 76.026.518

(**) Los compromisos estan definidos en términos de un monto en délares. Dado lo anterior, la columna de
cuotas comprometidas corrpende al saldo en dolares dividido por el valor cuota al término del periodo.
Esto es, con el valor cuota al 31 de diciembre del 2014.
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Nota 16- Reparto de Beneficios a los Aportantes
El Fondo no ha distribuido dividendos provisorios al periodo ternairrd@1 de diciembre 2015.

Nota 17 Rentabilidad del Fondo

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal(*) 13,66% 13.66% 33,33%
Real(*) - . -

(*) El fondo no cuenta con la rentabilidad de ldmos 24 meses, ya que inicio
operaciones con fecha 14 de mayo de 2013.
(**) La moneda funcional de Fondo es délar estadounidense, por lo ge imforma
rentabilidad real.

Nota 18- Inversion Acumulada en Acciones o en Cuotas de Fondos de Inversion

El Fondo no presento inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion
durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Nota 19- Excesos de Inversion

El Fondo al 31 de diciembre de 2015 no presenta excesoselsiin.
Nota 20- Gravamenes y Prohibiciones

El Fondo al 31 de diciembre de 2015 no presenta gravamenes ni prohibiciones.
Nota 21- Custodia de Valores

Al 31 de diciembre de 2015 el monto custodiado es el siguiente:

Custodia Extranjera
0
4) sobr_e total de % sobre total
. Monto inversiones en )
Entidades . I Activo del
Custodiado | Instrumentos Emitidos por
. . Fondo
Emisores Extranjeros
MUSD
Empresas de Depésito de
Valores- Custodia encargada
por Sociedad Administdora - - -
Empresas de Depésito de
Valores- Custodia encargada
por Entidades Bancarias - - -
Otras entidades 80.967 100 98,2287
Total c_artera de inversiones e 80.967 100 98,2287
custodia
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Nota 21- Custodia de Valorespntinuacion

Al 31 de dicimbre de 2014 el mato custodiado es el siguiente:

Custodia Extranjera
. Monto % sobre total de inver'sfione % sobre
Entidades . en Instrumentos Emitidos | total Activo
Custodiado . )
por Emisores Extranjeros | del Fondo
MUSD
Empresas de Depoésito de Valorg3ustodia
encargada por Sociedad Administradora - - -
Empresas de Depoésito de Valorgdustodia
encargada por Entidades Bancarias - - -
Otras entidades 54.467 100 99,0759
Total cartera de inversiones en custadi 54.467 100 99,0759

Nota 22- Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u opecionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley
de Mercado de Valores.

a) Remuneracién por administracion

El Fondo es administrado por Picton Administradora General de Fondos S.A., una sociedad
administradora de fondos constitla en Chile. La Sociedad Administradora recibe a cambio
una comisién de administracion mensual de USD 19.040 incluido el Impuesto al Valor
Agregado. Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo ha devengado USD 171.360 de
remuneracion por administracion.

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de administracion, mantienen
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 dectimbre de 2015:
NuUmero de NUmero NUmero Naumero de Monto en

cuotas a de cuotas de cuotas cuotas al cuotas al
Tenedor comienzos adquiridas rescatadas cierre del cierre del
del ejercicio enelafio enelafio ejercicio ejercicio

% MUSD %

Sociedad administradora
Personas relacionadas - - - - - - -
Accionistas de la sociedac

administradora - - - - - - -
Trabajadores que
representen al empleador
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Nota 22- Partes Relacionadas, (continuacion)
b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros. (continuacic

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014:

Numero Numero Numero Numero Monto

de cuotas decuotas de cuotas de cuotas en
a adquirida rescatadas al cierre cuotas
comienzo senel en el afio del al cierre
Tenedor o L
s del afio ejercicio del
ejercicio ejercicio
% MUSD %

Sociedad administradora - - - - - - N
Personas relacionadas - - - - - - -
Accionstas de la sociedad

administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

Nota 23- Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo

Representante Monto Vigencia
Naturaleza Emisor de los UF (Desdeg Hasta)
beneficiarios

Cia. de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguro: Banco Security 12.129 10.01.1510.01.16
S.A.

Péliza de
seguro

De acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 125 de fecha 26 de noviembiedde ~
la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los articulos 12, 13y 14 de la Ley N° 20.’

Nota 24¢ Otros gastos de operacion

2015 2014 01.10.2015al 01.10.2014 al
Tipo de gasto MUSD MUSD 31.12.2015 31.12.2014
MUSD MUSD

Valorizador 9 22 1 4
Registro de Aportantes 5 5 1 1
Auditoria 9 6 2 1
Legales y Notariales 10 5 - -
Publicaciones - - - -
Otros Gastos - 3 - -

Total 33 41 4 6

% sobre el activo del Fondo (*) 0,0480% 0,1022% 0,0052% 0,0118%

(*) El porcentaje esta calculado selel activo promedio de las fechas sefialadas para el periodo correspondie
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Nota 25- Informacién Estadistica

Al 31 de diciembre de 2015:

Mes Valor libro Valor mercado Patrimonio N° Aportantes
cuota cuota MUSD
USD USD (*)

Enero 1,2050 - 54.924 13
Febrero 1,2049 - 55.923 13
Marzo 1,2596 - 58.462 13
Abril 1,2594 - 58.453 13
Mayo 1,3261 - 65.895 13
Junio 1,3260 - 68.298 13
Julio 1,3258 - 71.717 13
Agosto 1,3686 - 71.142 13
Septiembre 1,3684 - 71.131 13
Octubre 1,3683 - 74.910 13
Noviembre 1,370 - 75.558 13
Diciembre 1,3698 - 82.384 13

(*) Al 31 de diciembre del afio 2015 no se han realizado transacciones en bolsa, por lo que no
se informa valor de mercado de la cuota.

Al 31 de diciembre de 2014:

Mes Valor libro Valor mercado Patrimonio N° Aportantes
cuota cuota MUSD
UsD UsD

Enero 1,0272 - 25.221 13
Febrero 1,0592 - 26.007 13
Marzo 1,0587 - 28.112 13
Abril 1,0583 - 28.102 13
Mayo 1,0803 - 32.400 13
Junio 1,0801 - 39.015 13
Julio 1,0799 - 39.265 13
Agosto 1,1087 - 43330 13
Septiembre 1,1085 - 46.332 13
Octubre 1,1084 - 47.188 13
Noviembre 1,2054 - 51.644 13
Diciembre 1,2052 - 54.934 13

(*) Durante el afio 2014 no se realizaron transacciones en bolsa, por lo que no se informa valor
de mercado de la cuota.

Nota 26 - Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta informacién consolidada de subsidiarias o filiales
informacion de asociadas o coligadas.
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Nota 27- Valor econémico ded cuota

Al 31 de diciembre de 2018 Fondo no mantiene inversiones en instrumentos que se encuentren
valorizados por el método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales se haya optad
por efectuar valorizaciones econémicas de las mismas.

Nota 28- Sanciones

Al cierre del periodo finalizado al 31 de diciembre 2015 la Sociedad Administradora, sus Directores
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.

Nota 29 Hechos Posteriores

Con fecha de enero de 2016, la Sociedad Administradora, contraté una péliza de seguro de garanti
con la Compafiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor del Fondo
21.161 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de B@sgel 10 de enero del
2017, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en Norma de Caracter General N° 125 de fecha 26
noviembre de 2001 de la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los articulos 12, 1
14 de la Ley N° 20.712.

Con fech& de febrero de 2016, se realizé una suscripcién de cuotas equivalente a USD 3.784.006,4
Posteriormente, con fecha 5 de febrero de 2016, el Fondo realiz6 un nuevo aporte al Fondo WP
por USD 3.784.000,00.

Con fecha 16 de febrero de 2016, se realizetevacion de las promesas de los aportantes con el
Fondo aprobada en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del dia 21 de diciembre de 2015.

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, a juicio de

Adminigracién, no existen otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

64



PICTQN

Memoria Anual Fondo de Inversion PICTON WP

ANEXO 1

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Monto invertido %

Total Invertido

Descripcion . . r
escripelo Nacional Extranjero .SOb ©
activo del

Fondo

MUSD MUSD MUSD

Acciones de sociedades anénim

abiertas - - - -
Derechos preferentes de

suscripcién de acciones de

sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos daversiéon - - - -
Certificados de depdsitos de valor:

(CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos d

bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados p

Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - -
Acciones no registradas - 80.967 80.967 98,2287
Cuotas de fondos de inversi¢

privados - - - -
Titulos de deuda no registrado - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones d

leasing - - - -
Acciones de sociedades anénim

inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -
Total - 80.967 80.967 98,2287

Nota: Cifragn miles de la moneda funcional del Fondo sin decimales.
Porcentajes con cuatro decimales.
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion deaiones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdésito de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes rai
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversioney operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depoésites\talores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

UTILDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos

Valorizacién de Certificados de Deposito de Valores
Dividendos devengados

Valorizacioén de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienelslasu
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilaaci

Gastos operacionales de cargo del fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

(279)
(5)
(228)
(13)
(33)

8.101

(228)

(41)

6.663

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del Fondo sin decimales.
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LFRIBECION DE DIVIDENDOS

Descripcion

31.12.2015 31.12.2014

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCIC
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones (menos)
Gastos del ejeicio (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (mer

DIVIDENDOS PROVISORI@&h0s)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO C
EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejerc
Pérdida devengada acumulada realizada en ejerc
(menos)

Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acnulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)
Por pérdida devengada en el ejercicio ()nas

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

MUSD

904
1.183

(279_)

(271)

(6)
(568)
562

627

MUSD

(97)
193

(290_)

(352)
(471)
119

(449)

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del Fondo sin decimales.
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Analisis de la Condicion Financiera del Fondo

En el siguiente cuadro se presenta un resumen de la situacion financiecandef f

ESTADO SITUACION FINANCIERA 31-12-2015 31-12-2014
M USL M USI
ACTIVO
Efectivo y efectivo equivalente 1.428 47€
Activos financieros a valor razonable con efecto en resulte 80.967 54.46
Oftros activos corrientes 32 32
Total Activo Corriente 82427 54.97¢
TOTAL ACTIVO 82.427 54.97¢
PASIVO
Total Pasivo Corriente 314 41
Aportes 67.004 47 65¢
Resultados acumulados 7.27¢ 61€
Resultado del Ejercicio 8.101 6.66°
Dividendos provistios (271) -
Total patrimonio neto 82113 54.93¢
TOTAL PASIVOS 82427 54.97¢

Al 31 de Diciembre de 2015, deltabde los activos del fondo, 5D 80.967, equivalente a un
98,2287% de los activos del fondo, corresponden a la inversion que el Fondo mantiene en el Fondo
WP XI.

Al 31 dediciembre de 2014, del tal de los ativos del fondo, NUSD 54.467, equivalente a un
99,0759% de los activos del fondo, corresponden a la inversion que el Fondo mantiene en el Fondo
WP XI.

Los pasivos corrientes del fondo ald diciembrede 2015 estan constituidos por la remuneracion
a la Sociedad Administradora, servicios de auditoria, honorarios para el comité de vigilancia,
valorizadores y servicio de registro de aportantes.

Los pasivos corrientes del fondo al 31ditdembre de 2014stan constituidos por la remuneracion
a la Sociedad diministradora, servicios de auditoria, honorarios para el comité de vigilancia y
servicio de registro de aportantes.
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En el siguiente cuadro se muestra el estado de resultados integrales resumido:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 31-12-2015 31-12-2014
M USD M USD

Total ingresos(pérdidas) netos de la operacié 8.380 6.953
Total gastos de operacion -274 -281
Gastos financieros 5 -9
Otros resultados integrales } }
8.101 6.663

Resulado del ejercicio

Del total de los ingresos netos de la operacién hlde diciembre de 2015, MUSDr.197
corresponden a la apreciacion que ha tenido la inversion del Fondo en el Fondo MIIPSRB91
corresponden a ingresos por dividendosIySD192 a otros ingresos

Los gastos de la operacion dl e diciembrede 2015 esta constituidos principalmente por la
remuneracion de la Sociedad Administradora (M22B) y por los otros gastos de la operacion
(MUSD33) y gastos de comité de Vigilancia (MUSP
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Indicadores Financieros

Las principales tendencias observadas enradgundicadores financierodel periodoterminado al
31 de diciembre 2015 y 2014e detallan a continuacién

Enero¢Diciembre Eneroc¢Diciembre Variacién % Variacion
2015 2014

Razon de Liguidez
Razo6n Corriente Veces 262,51 1.340,85 -1.078,34 -80,42%
Razén Acida Veces 4548 11,610 -7.062 -60,83%
Endeudamiento
Razén de endeudamiento  Veces 0,0038 0,0007 0,0031 442,86%
Porcentaje de deuda corto
plazo % 0,38% 0,07% 0,31% 442,86%
Cobertura de gastos
financigos Veces 1.621,20 772,56 848,64 109,85%
Resultados
Resultado Operacional M$ 8.106 6.972 1.153 16,58%
Gastos Financieros M$ -5 -9 4 -44,44%
Resultado no Operacional M$ -279 -290 11 -3,79%
Utilidad del Ejercicio M$ 8.101 6.663 1.438 21,58%
Rentabilidad
Rentabilidad sobre el
patrimonio % 11,80% 16,62% -4,80% -28,88%
Rentabilidad sobre los activc % 11,79% 16,61% -4,82% -29,02%
Utilidad por Cuota M$ 0,0001 0,0001 0,00 0,00%

Analisis Liquidez
a) Razon de liquidez: (Activo circulante / Pasivo circulante)
b) Razoén Acida: (Activos mas liquidos (Caja +CFM) / Pasivo circulante)

Andlisis Endeudamiento
a) Razon de endeudamiento: (Pasivo corriente + no corriente / Patrimonio)
b) Proporcion deuda corto plazo (Pasivo corriente / Total pasivos)
¢) Cobertura Gastos Financieros (Resultados realizados y devengados /gastos financieros)

Andlisis Resultado
a) Resultado operacional: (Resultado realizado de inversiones + Utilidad y Pérdidizzmleea
de inversiones)

Andlisis Rentabilidad

a) Rentabilidad del patrimonio: (Utilidad del ejercicio / patrimonio)

b) Rentabilidad sobre los activos: (Utilidad del ejercicio / total activos)
Utilidad del ejercicio / N° cuotas
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Declaracion de Responsabilidad

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS §.A, W8

Declaracién de Responsabilidad S

RUN Fondo de Inversion 17262-1
Nombre Fondo de Inversién : FONDO DE INVERSION PICTON WP
RUT Administradora :176.202.136-6

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto a la veracidad de la informacién incorporada en el
presente informe de informacion financiera individual referido al 31 de diciembre de 2015, cuya aprobacion
quedd en Sesion de Directorio de fecha 24 de febrero de 2016 y de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Flujo Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Resumen de Hechos Relevantes

Analisis Razonado

Estados Complementarios

Informacion del Fondo

Cartera de Inversiones

Otros Informes

Informe Auditores

X X X X X X X X X X X X

Nombre Cargo RUT

José Miguel Ureta Cardoen Presidente 9.612.711-1

Matias Eguiguren Bravo Director 9.960.583-9

Gregorio Donoso lbafiez Director 11.477.510-K

Augusto Jests Undurraga Bulnes Director 10.613.832-K

José Luis Vergara Arellano Director 15.377.094-8

Matias Riutort Kreft

ANTONIETA MENDOZA ESCALAS
NOTARIO PUBLICO
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